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m Paper IF Citations

1472 yoİılin∆H”pillovırHqffıütsHmmon∆HrinènüièlHunstitutionsfHmH”tètıUpıpınİıntH”ınsitivityH
VèluıUètU“iskHP”p”Vè“QHmpproèüΔVH2010TH 10

1471 yomıntHoomponıntHmnèlysisfHmnHullustrètionHwitΔHuntırnètionèlH”toükHyèrkıtsVH2010TH 3

1470  ΔyHèrıHnènksHti∆ΔlyHuntırüonnıütıİkVH2011TH 7

1469 VolètilityTHoorrılètionHènİH–èilsHforH”ystımiüH“iskHyıèsurımıntVH2011TH 218

1468 mH–ΔıorıtiüèlHènİHqmpiriüèlHoompèrisonHofH”ystımiüH“iskHyıèsurısfHyq”HvırsusHooVè“VH2011TH 30

1467 ”ystımiüHriskTHmèüropruİıntièlHpoliüyHfrèmıworksTHmonitorin∆HfinènüièlHsystımsHènİHtΔıHıvolutionH
ofHüèpitèlHèİıquèüyVH2012TH_bTH_YZaU_Y_Z 74

1466 mH”urvıyHofH”ystımiüH“iskHmnèlytiüsVH2012TH4THZaaUZeb 294

1465 nènksâ��HzonUuntırıstHunüomıHènİH”ystımiüH“iskVH2012TH 92

1464 “ènkin∆H”ystımiüèllyHumportèntHrinènüièlHunstitutionsVH2012TH 11

1463 ”ystımiüH“iskHènİHnènkHoonsoliİètionfHuntırnètionèlHqviİınüıVH2012TH

1462 ”pillovırHqffıütsHèmon∆HrinènüièlHunstitutionsfHmH”tètıUpıpınİıntH”ınsitivityHVèluıUètU“iskH
mpproèüΔVH2012TH 5

1461 towHpoısHnènkHoompıtitionHmffıütH”ystımiüH”tèéilitykVH2012TH 1

1460  ΔètHisHtΔıH”ystımiüH“iskHqxposurıHofHrinènüièlHunstitutionskVH2012TH 4

1459 zıtworkHoıntrèlityHènİHtΔıHorossH”ıütionHofH”toükH“ıturnsVH2012TH 43

1458 ”ystımiüH“iskHènİHtΔıHyèüroıüonomyfHmnHqmpiriüèlHqvèluètionVH2012TH 9

1457 yoİılin∆Htıİ∆ıHrunİHxifıtimısfHmHpıpınİıntHoompıtin∆H“isksHrrèmıworkHwitΔHxètıntHqxitH–ypısVH
2012TH

1456 ”ovırıi∆nTHnènkHènİHunsurènüıHorıİitH”prıèİsfHoonnıütıİnıssHènİH”ystımHzıtworksVH2012TH 10
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1455 nèyısiènHsrèpΔiüèlHyoİılsHforH”truüturèlHVıütorHmutorı∆rıssivıH‘roüıssısVH2012TH

1454 oonsoliİètionHènİH”ystımiüH“iskHinHtΔıHuntırnètionèlHunsurènüıHunİustryVH2012TH 2

1453 tıİ∆ıHrunİHtırİin∆HènİHorowİıİH–rèİısfH–ΔıHmpolo∆istsâ��HqviİınüıVH2012TH 1

1452 rinènüièlHzıtworksHènİHoontè∆ionVH2012TH 18

1451 rinènüièlHrirmHnènkruptüyHènİHoontè∆ionVH2012TH 4

1450 –ΔıHpıtırminètionHofHyort∆è∆ıHunsurènüıH‘rımiumsH—nİırHunformètionHmsymmıtryVH2012TH

1449 ”ystımiüHriskHmıèsurımıntfHyultivèriètıHsm“otHıstimètionHofHooVè“VH2013TH_cTH_YbeU_YdX 291

1448 oonİitionèlHüopulèHsimulètionHforHsystımiüHriskHstrıssHtıstin∆VH2013THa_THcZZUc_Z 33

1447 unsurènüıHİımènİHènİHüountryHrisksfHmHnonlinıèrHpènılHİètèHènèlysisVH2013TH_bTHbdUda 35

1446 oouplin∆HéıtwıınHtimıHsıriısfHmHnıtworkHviıwVH2013THYX_THaXXYY 10

1445 –ΔıHtopolo∆yHofHèHüèusèlHnıtworkHforHtΔıHoΔinısıHfinènüièlHsystımVH2013TH_eZTHZebaUZecb 7

1444 mnèlysisHofHnonUstètionèryHİynèmiüsHinHtΔıHfinènüièlHsystımVH2013THYZYTH4a4U4ac 14

1443 rinènüièlHoontè∆ionHènİHzıtworkHmnèlysisVH2013THaTHZccUZec 45

1442 ”truüturıHènİHoonnıütivityHmnèlysisHofHrinènüièlHoomplıxH”ystımHnèsıİHonHsUoèusèlityHzıtworkVH
2013THbXTHb_XUb_b 3

1441 “ıüıntH“ısıèrüΔHpıvılopmıntsHmffıütin∆HzonlifıHunsurènüıâ��–ΔıHom”H“iskH‘rımiumH‘rojıütHZXYZH
—pİètıVH2013THYbTHZYeUZ_Y 2

1440 ”ystımiüH“iskHènİH”tèéilityHinHrinènüièlHzıtworksVH2013TH 80

1439 rorıüèstin∆H”ystımiüHumpèütHinHrinènüièlHzıtworksVH2013TH 1

1438  ΔyHpoH”omıHunsurırsHnıüomıH”ystımiüèllyH“ılıvèntkVH2013TH

(2013-2012)
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1437 poısHrinènüièlHoonnıütıİnıssH‘rıİiütHorisıskVH2013TH 2

1436 unputUOutputUnèsıİHyıèsurısHofH”ystımiüHumportènüıVH2013TH 3

1435 “ı∆imıH”witüΔin∆HènİHnonİH‘riüin∆VH2013TH 8

1434 ‘riüin∆HpıfèultHqvıntsfH”urprisıTHqxo∆ınıityHènİHoontè∆ionVH2013TH 9

1433 mssıssin∆HtΔıHoontriéutionHofHnènksTHunsurènüıHènİHOtΔırHrinènüièlH”ırviüısHtoH”ystımiüH“iskVH2013TH 2

1432 ”ystımiüH“iskHènİH”tèéilityHinHrinènüièlHzıtworksVH2013TH 3

1431 yıèsurin∆HènİHmlloüètin∆H”ystımiüH“iskVH2013TH 12

1430 oètèstropΔıHnonİsHènİH”ystımiüH“iskVH2013TH 2

1429 fHPtousıΔolİHxoènsHènİH”ystımiüH“iskfH—sıfulnıssHofHorıİitHunformètionQVH2013TH

1428 OwnırH–ΔıoryHofHtΔıHrirmTHoorporètıHyèlfıèsènüıHènİHqüonomiüH‘rıİètionfH‘rinüipèlHènİHm∆ıntH
nıΔèviorTHoostsTHènİHsovırnènüıVH2013TH

1427 ”potUtoUOptionHyèrkıtH”pillovırHqffıütHfromHqquityHOffırsfHmrıHyèrkıtsH‘rıİiütèélyHuntı∆rètıİkVH
2013TH

1426 zq–”fHzıtworkHqstimètionHforH–imıH”ıriısVH2013TH 31

1425 rirıU”èlıH”pillovırsHènİH”ystımiüH“iskVH2013TH 30

1424 msymmıtriüHVolètilityH”pillovırsfH“ıvisitin∆HtΔıHpiıéolİUYilmèzHPZXXeQH”pillovırHunİıxHwitΔH“ıèlizıİH
”ımivèriènüıVH2013TH 4

1423 OnHèHzıwHmpproèüΔHforHmnèlyzin∆HènİHyènè∆in∆HyèürofinènüièlH“isksHPüorrıütıİQVH2013THbeTHZZU__ 36

1422 ’uèntifyin∆H‘rıfırıntièlH–rèİin∆HinHtΔıHıUyupHuntıréènkHyèrkıtVH2013TH 6

1421 qmır∆ınüıHofH”tètistiüèllyHVèliİètıİHrinènüièlHuntrèİèyHxıèİUxè∆H“ılètionsΔipsVH2014TH 2

1420 xınİırHofHxèstH“ısortHènİHnènkHolosurıH‘oliüyVH2014TH 0
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1419 ”ystımiüH“iskHènİHnènkHnusinıssHyoİılsVH2014TH 7

1418 –ΔıH–opolo∆yHofHyèüroHrinènüièlHrlowsfHmnHmppliüètionHofH”toüΔèstiüHrlowHpiè∆rèmsVH2014TH 1

1417 ”ystımiüH“iskHènİHnènkHrèilurıVH2014TH 4

1416 nènkH”izıTHoèpitèlTHènİH”ystımiüH“iskfH”omıHuntırnètionèlHqviİınüıVH2014TH 5

1415 rinènüièlHoontè∆ionH“iskHènİHtΔıH”toüΔèstiüHpisüountHrèütorVH2014TH

1414 –èilH“iskHènİHtΔıHyèüroıüonomyVH2014TH

1413 yoİılH“iskHofH“iskHyoİılsVH2014TH 7

1412 untırüonnıütıİnıssHinHtΔıHop”HyèrkıtVH2014TH

1411 tıİ∆ıHrunİHtolİin∆sHènİH”toükHyèrkıtHqffiüiınüyVH2014TH 2

1410 zıtworkH“iskHènİHorossU”ıütionHofHqxpıütıİH”toükH“ıturnsVH2014TH 1

1409 srıyUnoxHyıtΔoİsHinHrorıüèstin∆HrinènüièlHyèrkıtsVH2014TH

1408 mHVèriènüıH”pillovırHmnèlysisH itΔoutHoovèriènüısfH ΔètHpoH ıHyisskVH2014TH

1407 –ΔıHtopolo∆yHofHmèüroHfinènüièlHflowsfHmnHèppliüètionHofHstoüΔèstiüHflowHİiè∆rèmsVH2014TH_TH4_Uda 3

1406  iİıHVolètilityH”pillovırHzıtworksVH2014TH

1405 –iltHziükılHtoHpièmonİVH2014TH

1404 ”ystımiüHrinènüièlH“iskHunfırınüıHinHèHsloéèlH”ıttin∆VH2014TH

1403 nènkH”izıHènİH”ystımiüH“iskVH2014TH 26

1402 ”ystımiüH“iskHofHunsurırsHmrounİHtΔıHsloéıVH2014TH

(2014-2014)
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1401 towHyuüΔHofHnènkHorıİitH“iskHisH”ovırıi∆nH“iskkHqviİınüıHfromHtΔıHqurozonıVH2014TH 25

1400 ”ystımiüH“iskHyıèsurısHènİHtΔıirHVièéilityHforHnènkin∆H”upırvisionVH2014TH 1

1399 qquiliériumHmssıtH‘riüin∆HinHzıtworksHwitΔHyutuèllyHqxüitin∆HvumpsVH2014TH 1

1398 oontè∆ionHmnèlysisHinHtΔıHnènkin∆H”ıütorVH2014TH 1

1397 ”ystımiüH“iskHinHtΔıHunsurènüıH”ıütorfH“ıviıwHènİHpirıütionsHforHruturıH“ısıèrüΔVH2014TH 3

1396 nènkH”toükH‘ırformènüıHènİHnènkH“ı∆ulètionHmrounİHtΔıHsloéıVH2014TH

1395 towH—sıfulHmrıHm∆∆rı∆ètıHyıèsurısHofH”ystımiüH“iskkVH2014TH

1394 yoİılin∆Hoontè∆ionHènİH”ystımiüH“iskVH2014TH 7

1393 –ΔıHqmır∆ınüıHofH”ystımiüèllyHumportèntHunsurırsVH2014TH 6

1392 ”opΔistiüètıİHvsVH”implıH”ystımiüH“iskHyıèsurısVH2014TH 2

1391 usHtΔıHunsurènüıHunİustryH”ystımiüèllyH“iskykVH2014THYaYUYce 14

1390 nèyısiènH”ılıütionHofH”ystımiüH“iskHzıtworksVH2014THYYcUYa_ 3

1389 VisuèlHmnèlytiüsHforHzıtworkUnèsıİHyèrkıtH”urvıillènüıVH2014TH 1

1388 ”pillovırHqffıütsHèmon∆HrinènüièlHunstitutionsfHmH”tètıUpıpınİıntH”ınsitivityHVèluıUètU“iskH
mpproèüΔVH2014TH4eTHacaUaed 64

1387 –ΔıHİynèmiüsHofHinsurènüıHsıütorHİıvılopmıntTHéènkin∆HsıütorHİıvılopmıntHènİHıüonomiüH
∆rowtΔfHqviİınüıHfromHsUZXHüountriısVH2014THYeTHYbUZa 13

1386 rinènüièlHzıtworksHènİHoontè∆ionVH2014THYX4TH_YYaU_Ya_ 502

1385 ”ystımiüH“iskHinHtΔıH—nitıİH”tètısHéènkin∆HinİustryVH2014TH 0

1384 “ıinsurènüıHènİH”ystımiüH“iskfH–ΔıHumpèütHofH“ıinsurırHpown∆rèİin∆HonH‘ropırtyâ��oèsuèltyH
unsurırsVH2014THdYTHadcUbZZ 26
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1383 qxtırnèlHrinènüin∆HinHtΔıHxifıHunsurènüıHunİustryfHqviİınüıHrromHtΔıHrinènüièlHorisisVH2014THdYTHaZeUabZ 33

1382 –èilHİıpınİınüıHènİHinİiüètorsHofHsystımiüHriskHforHlèr∆ıH—”HİıpositoriısVH2014THYaTHYeaUZXe 27

1381 OnHnènkHorıİitH“iskfH”ystımiüHorHnènkH”pıüifiükHqviİınüıHforHtΔıH—nitıİH”tètısHènİH—nitıİH
win∆İomVH2014TH4eTHY4X_UY44Z 13

1380 pıtırminin∆HtΔıHyèximumHzuméırHofH—nüorrılètıİH”trètı∆iısHinHèHsloéèlH‘ortfolioVH2014THYbTHdUZc 5

1379 “ı∆imıH”witüΔin∆HènİHnonİH‘riüin∆VH2014THYZTHZ_cUZcc 11

1378  ΔyHİoHsomıHinsurırsHéıüomıHsystımiüèllyHrılıvèntkVH2014THY_THeaUYYc 42

1377 OnHtΔıHnıtworkHtopolo∆yHofHvèriènüıHİıüompositionsfHyıèsurin∆HtΔıHüonnıütıİnıssHofHfinènüièlH
firmsVH2014THYdZTHYYeUY_4 1179

1376 –ΔıHriskHimpliüètionsHofHinsurènüıHsıüuritizètionfH–ΔıHüèsıHofHüètèstropΔıHéonİsVH2014THZaTH_dcU4XZ 19

1375 –rèİin∆HnıtworksHènİHliquiİityHprovisionVHJournal of Financial EconomicsTH2014THYY_THZ_aUZaY 6.6 25

1374 –ΔıHriskHofHfinènüièlHintırmıİièriısVH2014TH44THYUYZ 41

1373 yıèsurin∆HènİHtıstin∆HforHtΔıHsystımiüèllyHimportèntHfinènüièlHinstitutionsVH2014THZaTHYUY4 55

1372 ”ystımiüHriskHènİHéènkHüonsoliİètionfHuntırnètionèlHıviİınüıVH2014TH4XTHYbaUYdY 53

1371 mHspètièlHüontè∆ionHmıèsurıHforHfinènüièlHtimıHsıriısVH2014TH4YTH4XZ_U4X_4 29

1370 towHİoısHüompıtitionHèffıütHéènkHsystımiüHriskkVH2014THZ_THYUZb 253

1369 ”ystımiüH“iskHènİH–ΔıH—V”VHunsurènüıH”ıütorVH2014THdYTH4deUaZd 94

1368 ”ystımiüHriskHènİHüèusèlityHİynèmiüsHofHtΔıHworlİHintırnètionèlHsΔippin∆HmèrkıtVH2014TH4YaTH4_Ua_ 39

1367 mssıssin∆HtΔıHüontriéutionHofHéènksTHinsurènüıHènİHotΔırHfinènüièlHsırviüısHtoHsystımiüHriskVH2014TH
4cTHZcXUZdc 86

1366 unsurènüıHènİHunsurènüıHyèrkıtsVH2014THZX_UZbY 7

(2014-2014)
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1365 unformètionUtΔıorıtiüHèpproèüΔHtoHlıèİUlè∆HıffıütHonHfinènüièlHmèrkıtsVH2014THdcTHY 12

1364 rorıüèstin∆HsystımiüHimpèütHinHfinènüièlHnıtworksVH2014TH_XTHcdYUce4 38

1363 ‘riüin∆HİıfèultHıvıntsfH”urprisıTHıxo∆ınıityHènİHüontè∆ionVH2014THYdZTH_ecU4YY 11

1362 ”èfıHènİHjustHopırètin∆HspèüısHforHrı∆ionèlHsoüièlUıüolo∆iüèlHsystımsVH2014THZdTHZZcUZ_d 232

1361 ”truüturèlHüΔèn∆ısHinHürossUéorİırHlièéilitiısfHmHmultiİimınsionèlHèpproèüΔVH2014TH_e4THZccUZdc 3

1360 yoİılin∆HΔıİ∆ıHfunİHlifıtimısfHmHİıpınİıntHüompıtin∆HrisksHfrèmıworkHwitΔHlètıntHıxitHtypısVH
2014THZdTHZeYU_ZX 5

1359 pirıütionèlityHofHrıèlHworlİHnıtworksHèsHprıİiütıİHéyHpètΔHlın∆tΔHinHİirıütıİHènİHunİirıütıİH
∆rèpΔsVH2014TH4XYTHYYdUYZe 9

1358 zowüèstin∆HènİHforıüèstin∆H∆loéèlHfinènüièlHsıütorHstrıssHènİHürıİitHmèrkıtHİisloüètionVH2014TH_XTHc4YUcad 5

1357 tıİ∆ıHfunİHsystımiüHriskHsi∆nèlsVH2014THZ_bTHZdZUZeY 11

1356 ”ystımètiüHüyüliüèlityHofHsystımiüHéuéélısfHqviİınüıHfromHtΔıH—V”VHüommırüièlHéènkin∆HsystımVH2014
TH4ZTHZdYUZec 4

1355 solİHènİH”ystımiüH“iskVH2014THYcTHceUdb

1354 nèyısiènH–èilH“iskHuntırİıpınİınüıH—sin∆H’uèntilıH“ı∆rıssionVH2015THYXTH 30

1353 –ΔıHqüonomiüsHènİHrinènüıHofHtıİ∆ıHrunİsfHmH“ıviıwHofHtΔıHmüèİımiüHxitırèturıVH2015THYXTHYUYYY 19

1352 ”ystımiüHriskHènİHspètiotımporèlHİynèmiüsHofHtΔıH—”HΔousin∆HmèrkıtVH2014TH4TH_baa 66

1351 mrıHyèrkıtUnèsıİHyıèsurısHofHsloéèlH”ystımiüHumportènüıHofHrinènüièlHunstitutionsH—sıfulHtoH
“ı∆ulètorsHènİH”upırvisorskVH2015TH4cTHY4X_UY44Z 31

1350 ”ystımiüH“iskHènİHtΔıHyèüroıüonomyfHmnHqmpiriüèlHqvèluètionVH2015TH 11

1349 tıİ∆ıHrunİsfHmHpynèmiüHunİustryHunH–rènsitionVH2015TH 7

1348 mnHqmpiriüèlHmnèlysisHofHrunİin∆HoostsH”pillovırsHinHtΔıHq—“OUzonıHwitΔHmppliüètionHtoH”ystımiüH
“iskVH2015TH 9
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1347 oluéHüonvır∆ınüıHofHΔousıHpriüısfHqviİınüıHfromHoΔinèâ��sHtınHkıyHüitiısVH2015THZeTHYaaXYdY 18

1346 untırüonnıütıİnıssHènİH”ystımiüH“iskHofHquropıènHnènksHOvırHtΔıH“ıüıntHorisısVH2015TH

1345 oontè∆ionHinHrinènüièlHzıtworksVH2015TH 8

1344 yultiplıxHuntıréènkHzıtworksHènİH”ystımiüHumportènüıfHmnHmppliüètionHtoHquropıènHpètèVH2015TH 7

1343 ”tèéilityHofHpistriéutionHofH“ılètivıH”izısHofHnènksHèsHènHmr∆umıntHforHtΔıH—sıHofHtΔıH
“ıprısıntètivıHm∆ıntHoonüıptVH2015TH

1342 usH–ΔırıHèHoompıtitionU”tèéilityH–rèİıUOffHinHquropıènHnènkin∆kVH2015TH 1

1341 nènkH”ystımiüH“iskHènİHoorporètıHunvıstmıntVH2015TH

1340 qstimètin∆HsloéèlHnènkHzıtworkHoonnıütıİnıssVH2015TH 2

1339 xıèstH”quèrısHqstimètionHofHxèr∆ıHpimınsionèlH–ΔrısΔolİHrèütorHyoİılsVH2015TH 1

1338 oonnıütin∆HtΔıHpotsfHqüonomıtriüHyıtΔoİsHforH—nüovırin∆HzıtworksHwitΔHènHmppliüètionHtoHtΔıH
mustrèliènHrinènüièlHunstitutionsVH2015TH 1

1337 VolètilityH”pillovırsHinHqy—H”ovırıi∆nsHnonİHyèrkıtsVH2015TH

1336 yètrixHyıtriüsfHzıtworkUnèsıİH”ystımiüH“iskH”üorin∆VH2015TH 2

1335 –ΔıHuntrèfirmHoomplıxityHofH”ystımiüèllyHumportèntHrinènüièlHunstitutionsVH2015TH 3

1334 yıèsurin∆Hrli∆ΔtUtoU’uèlityHwitΔHsrèn∆ırUoèusèlityH–èilH“iskHzıtworksVH2015TH 4

1333 xèHmısurıHİuHrisquıHsystˆ'miquıHèprˆ¤sHlèHürisıHfinènüiˆ¤rıVH2015THbbTH4dY 6

1332  ΔırıHtΔıH“isksHxiıfHmH”urvıyHonH”ystımiüH“iskVH2015TH 26

1331 yıèsurin∆H”ystımiüH“iskfHmHoompèrisonHofHmltırnètivıHyèrkıtUnèsıİHmpproèüΔısVH2015TH 1

1330 zıtworkH“iskHènİHrinènüièlHorisisVH2015TH

(2015-2015)
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1329 ‘ortfolioH”ılıütionHwitΔHmütivıH“iskHyonitorin∆VH2015TH 5

1328 ”urfin∆H–Δrou∆ΔHtΔıHsrofH”ystımiüH“iskHinHmustrèlièVH2015TH 1

1327 zıtworkUnèsıİHyıèsurısHèsHxıèİin∆HunİiüètorsHofHyèrkıtHunstèéilityfH–ΔıHoèsıHofHtΔıH”pènisΔH”toükH
yèrkıtVH2015TH

1326 ‘riüin∆H“isksHmürossHourrınüyHpınominètionsVH2015TH

1325 –“oHzıtworksHènİH”ystımiüH“iskVH2015TH

1324 zıtworkHoıntrèlityHènİH‘ınsionHrunİH‘ırformènüıVH2015TH 3

1323 –ΔıHunformètionHinH”ystımiüH“iskH“ènkin∆sVH2015TH 1

1322 mssıtHyènè∆ımıntHènİH”ystımiüH“iskVH2015TH 4

1321 yomıntHoomponıntHmnèlysisfHmnHullustrètionH itΔHuntırnètionèlH”toükHyèrkıtsVH2015TH 1

1320 yıèsurin∆HtΔıHoonnıütıİnıssHofHtΔıHsloéèlHqüonomyVH2015TH 10

1319 ”ystımiüH“iskHinHtΔıHquropıènH—nionfHmHzıtworkHmpproèüΔHtoHnènksâ��H”ovırıi∆nHpıétHqxposurısVH
2015TH_THZ44UZce 4

1318 ”truüturèlHsm“otfH–ΔıHVolètilityUxıvırè∆ıHoonnıütionVH2015TH 4

1317 –qzq–fH–èilUqvıntHprivınHzq–workH“iskVH2015TH

1316 –ooHuntırüonnıütıİHtoHrèilfHmH”urvıyHofHtΔıHuntıréènkHzıtworksHxitırèturıVH2015TH 9

1315 –ΔıHqüonomıtriüsHofHzıtworksfHmH“ıviıwVH2015TH

1314 tıİ∆ıHrunİH–èilH“iskfH‘ırformènüıHènİHtıİ∆in∆HyıüΔènismsVH2015TH

1313 untırüonnıütıİH“iskHoontriéutionsfHmHtıèvyU–èilHmpproèüΔHtoHmnèlyzıH—V”VHrinènüièlH”ıütorsVH2015TH
dTHYedUZZb 8

1312 tıİ∆ıHrunİsfHmHpynèmiüHunİustryHinH–rènsitionVH2015TH
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1311 –èxonomyHofH”tuİiısHonHuntırüonnıütıİnıssVH2015TH 2

1310 mnHqntropyUnèsıİHqèrlyH èrnin∆HunİiüètorHforH”ystımiüH“iskVH2015TH 1

1309 towHxıèİUxè∆HoorrılètionsHmffıütHtΔıHuntrèİèyH‘èttırnHofHoollıütivıH”toükHpynèmiüsVH2015TH 2

1308 unvısti∆ètin∆HuntıréènkHoontè∆ionHwitΔHm∆ıntUnèsıİHyoİılin∆HènİHrunütionèlHpıpınİınüyH
zıtworkHmnèlysisHPrpzmQVH2015TH 1

1307 untırüonnıütıİnıssHofHtΔıHnènkin∆H”ıütorHèsHèHVulnırèéilityHtoHorisısVH2015TH 1

1306 oètüΔin∆HtΔıHnıΔèviorHofH”toükHyèrkıtfHzumıriüèlHmpproèüΔHtoHqstimètıHtΔıHoètèlytiüHoΔımiüèlH
yoİılH‘èrèmıtırsVH2015THcTH

1305 unsurènüıHmütivitiısHènİH”ystımiüH“iskVH2015TH 2

1304 –ΔıHusıHofHİètèHrıİuütionHtıüΔniquısHtoHèssıssHsystımiüHriskfHmnHèppliüètionHtoHtΔıHoΔilıènHéènkin∆H
systımVH2015THYeTH”4aU”bc 1

1303 mHoonüorİènüıHnèsıİHoompèrisonHofHpowHvonısHunİustrièlHmvırè∆ıHoΔèrtsVH2015TH

1302 –ΔıH“ıüonstruütionHofHrinènüièlH”i∆nèlsH—sin∆HrèstHuomHforH”ystımiüH“iskVH2015TH 1

1301 oΔinèâ��sHyonıtèryH‘oliüyHènİH”ystımiüH“iskVH2015THaYTHcXYUcY_ 15

1300 tıİ∆ıHrunİsfHmHpynèmiüHunİustryHinH–rènsitionVH2015THcTH4d_Uacc 17

1299 –rènsUmtlèntiüHqquityHVolètilityHoonnıütıİnıssfH—V”VHènİHquropıènHrinènüièlHunstitutionsTH
ZXX4â��ZXY4VH2015THnévXZY 17

1298 ”ystımiüHtrèİıHriskHofHüritiüèlHrısourüısVH2015THYTHıYaXXaZZ 17

1297 pıtırminèntsHofHsystımiüèllyHimportèntHéènksfHtΔıHüèsıHofHquropıVH2015THcTH44bU4cb 14

1296 oonnıütin∆HtΔıHİotsfHqüonomıtriüHmıtΔoİsHforHunüovırin∆HnıtworksHwitΔHènHèppliüètionHtoHtΔıH
mustrèliènHfinènüièlHinstitutionsVH2015THbYTH”Z4YU”Zaa 28

1295 ’uèntifyin∆HprıfırıntièlHtrèİin∆HinHtΔıHıUyupHintıréènkHmèrkıtVH2015THYaTHbe_UcYX 42

1294 srèn∆ırHüèusèlityHènİHsystımiüHriskVH2015THYaTH4eUad 8

(2015-2015)

11



1293 ”ystımiüHriskHinHtΔıHınır∆yHsıütorâ��usHtΔırıHnııİHforHfinènüièlHrı∆ulètionkVH2015THcdTHZZU_X 15

1292 mHvèriènüıHspillovırHènèlysisHwitΔoutHüovèriènüısfH ΔètHİoHwıHmisskVH2015THaYTHYc4UYea 43

1291 nènkHownırsΔipTHfinènüièlHsı∆mıntsHènİHtΔıHmıèsurımıntHofHsystımiüHriskfHmnHèppliüètionHofH
ooVè“VH2015TH4XTHYZcUY4X 36

1290 oomplıxityHènİHsıo∆rèpΔiüèlHqüonomiüsVH2015TH 3

1289 –ΔıHintırnètionèlisètionHofHfinènüièlHürisısfHnènkin∆HènİHüurrınüyHürisısHYdd_â��ZXXdVH2015TH_ZTHZeU4c 9

1288 VulnırèélıHéènksVHJournal of Financial EconomicsTH2015THYYaTH4cYU4da 6.6 221

1287 orıİitHpıfèultH”wèpsHnıtworksHènİHsystımiüHriskVH2014TH4THbdZZ 25

1286 srèn∆ırHüèusèlityHstoükHmèrkıtHnıtworksfH–ımporèlHproximityHènİHprıfırıntièlHèttèüΔmıntVH2015TH
4ZcTHZbZUZcb 62

1285 mHvinıUüopulèHüonİitionèlHvèluıUètUriskHèpproèüΔHtoHsystımiüHsovırıi∆nHİıétHriskHforHtΔıHfinènüièlH
sıütorVH2015TH_ZTHedUYZ_ 29

1284 ”ystımiüHriskHènİHèsymmıtriüHrısponsısHinHtΔıHfinènüièlHinİustryVH2015THadTH4cYU4da 29

1283 unputâ��outputUéèsıİHmıèsurısHofHsystımiüHimportènüıVH2015THYaTHadeUbXb 23

1282 poısHfinènüièlHüonnıütıİnıssHprıİiütHürisıskVH2015THYaTHbXcUbZ4 34

1281 qstimètin∆HéènkHİıfèultHwitΔH∆ınırèlisıİHıxtrımıHvèluıHrı∆rıssionHmoİılsVH2015THbbTHYcd_UYceZ 32

1280 qmır∆ınüıHofHstètistiüèllyHvèliİètıİHfinènüièlHintrèİèyHlıèİUlè∆HrılètionsΔipsVH2015THYaTHY_caUY_db 44

1279 oonsoliİètionHènİHsystımiüHriskHinHtΔıHintırnètionèlHinsurènüıHinİustryVH2015THYdTHYdcUZXZ 25

1278 zıtworkHsüiınüıfHèHusıfulHtoolHinHıüonomiüsHènİHfinènüıVH2015THY4THYaaUYbc 34

1277 ”ystımiüHriskHofHinsurırsHèrounİHtΔıH∆loéıVH2015THaaTHZ_ZUZ4a 36

1276 ‘èrtièlHüorrılètionHènèlysisfHèppliüètionsHforHfinènüièlHmèrkıtsVH2015THYaTHabeUacd 81
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1275 ”ystımiüHrıèturısHofHunsurènüıHènİHnènkin∆THènİHtΔıH“olıHofHxıvırè∆ıTHoèpitèlHènİHxossH
mésorptionVH2015TH4XTH_aeU_d4 1

1274 “ıvırsıHspillovırfHqviİınüıHİurin∆Hımır∆in∆HmèrkıtHfinènüièlHturmoilHinHZXY_â��ZXY4VH2015TH_dTHecUYYa 6

1273 pownsiİıWupsiİıHpriüıHspillovırsHéıtwıınHprıüiousHmıtèlsfHmHvinıHüopulèHèpproèüΔVH2015TH_4THd4UYXZ 36

1272 –ΔıHmultiUlèyırHnıtworkHnèturıHofHsystımiüHriskHènİHitsHimpliüètionsHforHtΔıHüostsHofHfinènüièlHürisısVH
2015THZXTHcXUdY 133

1271 VolètilityHspillovırsHinHqy—Hsovırıi∆nHéonİHmèrkıtsVH2015TH_eTH__cU_aZ 31

1270 ”ıütorHİominènüıHrètioHènèlysisHofHfinènüièlHmèrkıtsVH2015TH4ZYTH4ddUaXe 20

1269 ”ystımiüHriskHinHquropıènHsovırıi∆nHİıétHmèrkıtsfHmHooVè“UüopulèHèpproèüΔVH2015THaYTHZY4UZ44 136

1268 oommonèlityHinHΔıİ∆ıHfunİHrıturnsfHprivin∆HfèütorsHènİHimpliüètionsVH2015THa4THZbbUZdX 10

1267 ”ystımiüH“iskHinHquropıRVH2015THYeTHY4aUYeX 117

1266 yonitorin∆HtΔıHâ��invisiélıâ��HΔènİHofHmèrkıtHİisüiplinıfHoèpitèlHèİıquèüyHrıvisitıİVH2015THaXTH4caU4eZ 22

1265 rinènüièlHzıtworkH”ystımiüH“iskHoontriéutionsVH2015THYeTHbdaUc_d 199

1264 untıréènkHqxposurıHzıtworksVH2016TH4cTH_UYc 18

1263 untırüonnıütıİnıssHinHtΔıHsloéèlHrinènüièlHyèrkıtVH2016TH 4

1262 ”ystımiüèllyHimportèntHfinènüièlHinstitutionsHinHxètinHmmıriüèHUHèH‘rimırVH2016TH_bTH4YXU4Ze 1

1261 quropıènH”ovırıi∆nH”ystımiüH“iskHÁonısVH2016TH 2

1260 olustırin∆HinHpynèmiüHoèusèlHzıtworksHèsHèHyıèsurıHofH”ystımiüH“iskHonHtΔıHquroHÁonıVH2016TH 5

1259 ”ystımiüèllyHumportèntHnènksfHmH‘ırmutètionH–ıstHmpproèüΔVH2016TH 1

1258 “iskHènİH“ıturnH”pillovırsHmmon∆HtΔıHsYXHourrınüiısVH2016TH

(2016-2015)
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1257 tıİ∆ıHrunİHtolİin∆sHènİH”toükHyèrkıtHqffiüiınüyVH2016TH 1

1256 zıtworkTHyèrkıtTHènİHnookUnèsıİH”ystımiüH“iskH“ènkin∆sVH2016TH

1255 –ΔıH–rèİıUOffHéıtwıınHyonıtèryH‘oliüyHènİHnènkH”tèéilityVH2016TH 4

1254 yıèsurin∆H”potHVèriènüıH”pillovırsH ΔınHPooQVèriènüısHèrıH–imıUVèryin∆HUH–ΔıHoèsıHofHyultivèriètıH
sm“otHyoİılsVH2016TH 0

1253 qurozonıHzıtworkHoonnıütıİnıssHpurin∆HoèlmHènİHorisisfHqviİınüıHfromHtΔıHy–”H‘lètformHforH
untırİıèlırH–rèİin∆HofHquropıènH”ovırıi∆nHpıétVH2016TH 2

1252 mHzıtworkHyèpHofHunformètionH‘ırüolètionVH2016TH 5

1251 yènİètoryHolıèrin∆HofHpırivètivısHènİH”ystımiüH“iskHofHnènkHtolİin∆HoompèniısVH2016TH 1

1250 oèusèlityHzıtworksHofHrinènüièlHmssıtsVH2016TH

1249 oΔèn∆ıHpıtıütionHènİHtΔıHoèusèlHumpèütHofHtΔıHYiılİHourvıVH2016TH 6

1248 –ΔıHoΔèn∆in∆HuntırnètionèlHzıtworkHofH”ovırıi∆nHpıétHènİHrinènüièlHunstitutionsVH2016TH 1

1247 ”pillovırHpurètionHofH”toükH“ıturnsHènİH”ystımiüH“iskVH2016TH 1

1246 pynèmiüHuntırprıtètionHofHqmır∆in∆H”ystımiüH“isksVH2016TH 5

1245 yultiplıHtorizonHoèusèlityHinHzıtworkHmnèlysisfHyıèsurin∆HVolètilityHuntırüonnıütionsHinHrinènüièlH
yèrkıtsVH2016TH 1

1244 –ΔıHyultivèriètıHzèturıHofH”ystımiüH“iskfHpirıütHènİHoommonHqxposurısVH2016TH

1243 ”ystımU iİıHVolètilityHoonnıütıİnıssHènİHoèrryH–rèİısVH2016TH

1242 ”ystımiüH“iskHinHrinènüièlHyèrkıtsfHtowH”ystımiüèllyHumportèntHèrıHunsurırskVH2016TH 1

1241 oo“iskfHyıèsurin∆H”ystımiüH“iskH–Δrou∆ΔHpıfèultH‘roéèéilityHoontè∆ionVH2016TH 2

1240 zıtworkUyotivètıİHxınİin∆HpıüisionsVH2016TH 0
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1239 poHtΔıH–roikèOsHfinènüièlHèssistènüıHpro∆rèmsHrıİuüıHsystımiüHriskkHqviİınüıHfromHqurozonıH
üountriısVH2016THcTHY4e

1238 –ΔıH”tèéilityHofHuntıréènkHyèrkıtHzıtworkfHmH‘ırspıütivıHonHoontè∆ionHènİH“iskH”Δèrin∆VH2016TH
ZXYbTHYUd 1

1237 untırüonnıütıİnıssHinHtΔıHop”HyèrkıtVH2016THcZTHbZUdZ 14

1236 oommunityHmnèlysisHofHsloéèlHrinènüièlHyèrkıtsVH2016TH4THY_ 19

1235 yèüropruİıntièlHunsurènüıH“ı∆ulètionfHmH”wissHoèsıH”tuİyVH2016TH4TH4c 1

1234 ’uèntifyin∆H”ystımiüH“iskHéyH”olutionsHofHtΔıHyıènUVèriènüıH“iskHyoİılVH2016THYYTHıXYad444 2

1233  ΔiüΔHyèrkıtHuntı∆rètionHyıèsurıkVH2016TH

1232 oènHnènkU”pıüifiüHVèrièélısH‘rıİiütHoontè∆ionHqffıütskVH2016TH 1

1231 –ΔıHumpèütHofHzıtworkHoonnıütivityHonHrèütorHqxposurısTHmssıtH‘riüin∆HènİH‘ortfolioH
pivırsifiüètionVH2016TH 6

1230 ”truüturèlHVm“HènİHrinènüièlHzıtworksfHmHyinimumHpistènüıHmpproèüΔHtoH”pètièlHyoİılin∆VH2016TH 3

1229 mH”ystımU iİıHmpproèüΔHtoHyıèsurıHoonnıütivityHinHtΔıHrinènüièlH”ıütorVH2016TH 4

1228 piİHlèr∆ıHinstitutionèlHinvıstorsHfloükHintoHtΔıHtıüΔnolo∆yHΔırİkHmnHımpiriüèlHinvısti∆ètionHusin∆HèH
vıütorHyèrkovUswitüΔin∆HmoİılVH2016TH4dTHac_YUac4c 7

1227 nuéélısHènİHoontè∆ionHinHrinènüièlHyèrkıtsTHVolumıHYVH2016TH 2

1226 yèüroHâ��‘lèyırsâ��HinHnuéélıHrormètionHènİHoontè∆ionH‘roüıssısVH2016TH_YUa4

1225 yıèsurin∆H”ystımiüH“iskHwitΔHzıtworkHoonnıütivityVH2016TH 2

1224 towHtoHmıèsurıHintırüonnıütıİnıssHéıtwıınHéènksTHinsurırsHènİHfinènüièlHüon∆lomırètısVH2016TH
__THeaUYYb 3

1223 pıét“ènkHènİHtΔıHzıtworkHofHxıvırè∆ıVH2016THZXTHadUcY 3

1222 ”omıHpèstHènİHprısıntHüΔèllın∆ısHofHıüonopΔysiüsVH2016THZZaTH_ZbYU_Zbc 1

(2016-2016)
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1221 pisüriminètionHofHüouplin∆HstruüturısHusin∆HüèusèlityHnıtworksHfromHmultivèriètıHtimıHsıriısVH2016TH
ZbTHXe_YZX 17

1220 pıét“ènkHènİHtΔıHzıtworkHofHxıvırè∆ıVH2016THYdTHbdUdY 12

1219 mHfinènüièlHnıtworkHpırspıütivıHofHfinènüièlHinstitutionsâ��HsystımiüHriskHüontriéutionsVH2016TH4abTHYd_UYeb 37

1218 –ΔıHimpèütHofHİownwèrİWupwèrİHoilHpriüıHmovımıntsHonHmıtèlHpriüısVH2016TH4eTHYZeUY4Y 53

1217 –imıUvèryin∆HüèusèlHnıtworkHofHtΔıHworıènHfinènüièlHsystımHéèsıİHonHfirmUspıüifiüHriskHprımiumsVH
2016TH4adTHZdcU_XZ 11

1216 ”ystımiüH“iskHènİHmltırnètivıHunvıstmıntsfHmH”ummèryHofH”ılıütionsHfromHtΔıH”tètıHofHtΔıHmrtVH
2016THYdTHbUYZ 1

1215 tıİ∆ıHrunİH–èilH“iskfmnHunvısti∆ètioninH”trıssıİHyèrkıtsVH2016THYdTHYXeUYZ4 3

1214 untı∆rètıİHİètèUİrivınHènèlytiüsHtoHiİıntifyHinstèéilityHsi∆nèturısHinHnonstètionèryHfinènüièlHtimıH
sıriısVH2016TH4dTHYbcdUYbe4 2

1213 mH“U”OyHmnèlysisHofHtΔıHxinkHéıtwıınHrinènüièlHyèrkıtHoonİitionsHènİHèH”ystımiüH“iskHunİıxHnèsıİH
onHuomUrèütorsHofH”ystımiüH“iskHyıèsurısVH2016TH 1

1212 qliminètionHofHsystımiüHriskHinHfinènüièlHnıtworksHéyHmıènsHofHèHsystımiüHriskHtrènsèütionHtèxVH2016TH
YbTHYaeeUYbY_ 47

1211 –ΔıHfinènüièlHènİHfisüèlHstrıssHintırüonnıütıİnıssfH–ΔıHüèsıHofHsaHıüonomiısVH2016TH4bTHbZUbe 5

1210  ΔètHisHtΔıHsystımiüHriskHıxposurıHofHfinènüièlHinstitutionskVH2016THZ4THcYUdc 44

1209 VolètilityHènİHüorrılètionUéèsıİHsystımiüHriskHmıèsurısHinHtΔıH—”HmèrkıtVH2016TH4aeTHaaUbc 5

1208 oommoİityHİynèmiüsfHmHspèrsıHmultiUülèssHèpproèüΔVH2016THbXTHbZUcZ 8

1207 unfırrin∆HüonnıütivityHinHnıtworkıİHİynèmiüèlHsystımsfHoΔèllın∆ısHusin∆Hsrèn∆ırHüèusèlityVH2016TH
e4THX_ZZZX 17
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1087 –ΔıHnèsılHuuuHnıtHstèélıHfunİin∆HrètioHèİjustmıntHspııİHènİHsystımiüHriskVH2017TH_eTHYbeUYdZ 8

1086 usHtΔırıHèHüompıtitionUstèéilityHtrèİıUoffHinHquropıènHéènkin∆kVH2017TH4bTHYeeUZYa 66

1085 ”izıHisHıvırytΔin∆fHqxplèinin∆H”uruHİısi∆nètionsVH2017TH_ZTHcUYe 4

1084 mHnıtworkHènèlysisHofHtΔıHvolètilityHofHΔi∆ΔHİimınsionèlHfinènüièlHsıriısVH2017THbbTHadYUbXa 24

1083 qmpiriüèlHmnèlysisHofHyèrkıtHoonnıütıİnıssHèsHèH“iskHrèütorHforHqxplèinin∆HqxpıütıİH”toükH“ıturnsVH
2017THZcaUZde

1082 ‘ortfolioHoonstruütionTHyıèsurımıntTHènİHqffiüiınüyVH2017TH 1

1081 ”ystımiüHriskHinHtΔıHquropıènHsovırıi∆nHènİHéènkin∆HsystımVH2017THYcTHb__Ubab 8

1080 –èilH“iskHpynèmiüsHinH”toükH“ıturnsfHxinksHtoHtΔıHyèüroıüonomyHènİHsloéèlHyèrkıtsH
oonnıütıİnıssVH2017THb_TH_XcZU_Xde 21

1079 qffıütsHofHüommonHfèütorsHonHstoükHüorrılètionHnıtworksHènİHportfolioHİivırsifiüètionVH2017TH4eTHYUYY 10

1078 unsurènüıHmèrkıtHİınsityHènİHıüonomiüH∆rowtΔHinHqurozonıHüountriısfHtΔıH∆rèn∆ırHüèusèlityH
èpproèüΔVH2017TH_TH 9
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1077 OnHéuilİin∆HüèusèlHnıtworksHforHoΔinısıHstoükHmèrkıtHunİırstènİin∆VH2017TH

1076 umpèütHofHsıèsonıİHıquityHènİHprivètıHplèüımıntHİisülosurısHonHİırivètivıHpriüısfHèrıHtΔıHspotHènİH
optionHmèrkıtsHintı∆rètıİkVH2017TH_TH44

1075 untı∆rètionHmmon∆H—”HnènksVH2017TH

1074 oontè∆ionHènİHsystımiüHrisksfHtΔıHüèsıHofHunİonısiènHéènkin∆VH2017THYeTH_eb

1073 nènkH”ystımiüH“iskHènİHoorporètıHunvıstmıntfHqviİınüıHfromHtΔıH—”VH2017TH

1072 xoüèlHourrınüyH”ystımiüH“iskVH2017TH

1071 oıntrèlHnènksfHqvolutionHènİHunnovètionHinHtistoriüèlH‘ırspıütivıVH2017TH 6

1070 ‘oliüyHxıssonsHfromH”ystımiüH“iskHyoİılin∆HènİHyıèsurımıntVH2017THZ_eUZc_

1069 yonıtèryH‘oliüyHzıwsHènİH”ystımiüH“iskHètHtΔıHÁıroHxowırHnounİVH2017TH

1068 ”ystımiüH“iskHinHèH”truüturèlHyoİılHofHnènkHpıfèultHxinkè∆ısVH2017TH 0

1067 ”ystımiüH“iskHyıèsurımıntfHnuükıtin∆HsU”unsHnıtwıınHxitırèturıHènİH”upırvisoryHViıwVH2017TH 0

1066 unformètivınıssHènİH–imılinıssHofHYXUwH–ıxtH”imilèrityHforH‘rıİiütin∆H–èilU“iskHoomovımıntVH2017TH 2

1065 oommoİityHoonnıütıİnıssVH2017TH 1

1064 pıtıütin∆HsrènulèrH–imıH”ıriısHinHxèr∆ıH‘ènılsVH2017TH 0

1063 –èilH“iskHzıtworksHofHunsurırsHmrounİHtΔıHsloéıfHmnHqmpiriüèlHqxèminètionHofH”ystımiüH“iskHforH
sU”uxsHvVsVHzonHsU”uxsVH2017TH

1062 umpınİin∆HpoomfH–ΔıHxossHofHpivırsifiüètionHéıforıHèHorisisVH2017THaTHZe 4

1061 –ΔıHİynèmiüHrılètionsΔipHéıtwıınHinsurènüıHİıvılopmıntHènİHıüonomiüH∆rowtΔfHzıwHıviİınüıH
fromHoΔinèsHüoèstèlHèrıèsVH2017THYYTHYXZUYXe 1

1060 ”i∆nıİH”pillovırHqffıütsHnuilİin∆HonHtistoriüèlHpıüompositionsVH2017TH 5
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1059 oontè∆iousHqffıütsHofHèH‘olitiüèlHuntırvıntionHinHpıétHoontrèütsfHqviİınüıH—sin∆HxoènUxıvılHpètèVH
2017TH 0

1058 zıtworkH“iskHènİHwıyH‘lèyırsfHmH”truüturèlHmnèlysisHofHuntıréènkHxiquiİityVH2017TH 11

1057 yèrkovU”witüΔin∆H–ΔrııU‘èssH“ı∆rıssionHriltırVH2017TH

1056 oommoİityHoonnıütıİnıssVH2017TH 24

1055 orossUnorİırHnènkHrlowsHènİH”ystımiüH“iskVH2017TH 9

1054 pynèmiüH”ystımiüH“iskHzıtworksfHmHzotıVH2017TH

1053 ”ystımètiüHxiquiİityHènİHxıvırè∆ıVH2017TH

1052 tıtıro∆ınıousHyèrkıtH”truüturıHènİH”ystımiüH“iskfHqviİınüıHfromHpuèlHnènkin∆H”ystımsVH2017TH 1

1051 ”ystımiüH“iskHènİHrinènüièlHuntırüonnıütıİnıssfHzıtworkHyıèsurısHènİHtΔıHumpèütHofHtΔıHunİirıütH
qffıütVH2017TH4_UcZ

1050 oommoİityHoonnıütıİnıssVH2017TH

1049 “oéustHènİH”pèrsıHnènkin∆HzıtworkHqstimètionVH2017TH

1048 rinènüièlHunsi∆ΔtsHfromHtΔıHxèstHrıwHoomponıntsHofHèH”toükHyèrkıtH‘omVH2017THaTHYa 1

1047 ”ıntimıntHinHoıntrèlHnènksOHrinènüièlH”tèéilityH“ıportsVH2017TH 3

1046 xèr∆ıU”üèlıH”imulètionHofHyultiUmssıtHusin∆HrinènüièlHyèrkıtsVH2017THdZXTHXYZXYb 2

1045 mHnèyısiènHoovèriènüıHsrèpΔiüèlHènİHxètıntH‘ositionHyoİılHforHyultivèriètıHrinènüièlH–imıH”ıriısVH
2017TH 2

1044 towHyuüΔHofHnènkHorıİitH“iskHusH”ovırıi∆nH“iskkHqviİınüıHfromHquropıVH2017TH 1

1043 oommunityHpıtıütionHinHxèr∆ıHVıütorHmutorı∆rıssionsVH2017TH 2

1042 –ΔıHqffıütHofHyır∆ırsHonH—”HnènkH“iskHinHtΔıH”ΔortH“unHènİHinHtΔıHxon∆H“unVH2017TH
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1041 yixıİUrrıquınüyHyèüroUrinènüièlH”pillovırsVH2017TH 4

1040 ”ystımiüHriskTHfinènüièlHmèrkıtsTHènİHpırformènüıHofHfinènüièlHinstitutionsVH2018THZbZTHaceUbX_ 42

1039 mHnèyısiènHyèrkovU”witüΔin∆HoorrılètionHyoİılHforHoontè∆ionHmnèlysisHonHqxüΔèn∆ıH“ètıHyèrkıtsVH
2018TH_bTHYXYUYY4 15

1038 rinènüièlHriskHnıtworkHèrüΔitıüturıHofHınır∆yHfirmsVH2018THZYaTHb_XUb4Z 29

1037 zıtworkHüıntrèlityHènİHİılı∆ètıİHinvıstmıntHpırformènüıVHJournal of Financial EconomicsTH2018TH
YZdTHYd_UZXb 6.6 39

1036 nusinıssHunformètionH”ystımsHènİH–ıüΔnolo∆yH4VXVH2018TH 5

1035 —sin∆HrııİéèükH”ystımsH–Δinkin∆HtoHqxplorıH–ΔıoriısHofHpi∆itèlHnusinıssHforHyıİtıüΔHoompèniısVH
2018THYbYUYca

1034 tırİin∆HéoostsHtooUüonnıütıİUtoUfèilHriskHinHstoükHmèrkıtHofHoΔinèVH2018THaXaTHe4aUeb4 11

1033 qffıütivıHnıtworkHinfırınüıHtΔrou∆ΔHmultivèriètıHinformètionHtrènsfırHıstimètionVH2018TH4eeTH_cbU_e4

1032 pıvılopmıntsHinHnènkin∆H“ısıèrüΔHènİHmrıèsHforHruturıH”tuİyVH2018THZaTHYbcUYce 2

1031 ”truüturèlHsm“otfH–ΔıHVolètilityUxıvırè∆ıHoonnıütionVH2018TH_YTH44eU4eZ 7

1030 VolètilityHspillovırsHènİHüonnıütıİnıssHèmon∆HürıİitHİıfèultHswèpHsıütorHinİıxısVH2018THaXTH_eZ_U_e_b 7

1029 oontè∆iousHqffıütsHofHèH‘olitiüèlHuntırvıntionHinHpıétHoontrèütsfHqviİınüıH—sin∆HxoènUxıvılHpètèVH
2018TH_YTH4aabU4aeZ 5

1028 nènkin∆HüompıtitionTHéènkin∆HstèéilityTHènİHıüonomiüH∆rowtΔfHmrıHfııİéèükHıffıütsHètHworkkVH2018TH
ebTHYaU4Y 22

1027 ”ynİiüètionTHintırüonnıütıİnıssTHènİHsystımiüHriskVH2018TH_4THYXaUYZX 83

1026 “oéustHènİHspèrsıHéènkin∆HnıtworkHıstimètionVH2018THZcXTHaYUba 20

1025 mHsimplıHènèlytiüsHfrèmıworkHforHıvèluètin∆HmıènHısüèpıHtimıHinHİiffırıntHtırmHstruüturısHwitΔH
stoüΔèstiüHvolètilityVH2018THaXaTH_edU4YZ

1024 yoİıllin∆Hüointı∆rètionHènİHsrèn∆ırHüèusèlityHnıtworkHtoHİıtıütHlon∆UtırmHıquiliériumHènİH
İiffusionHpètΔsHinHtΔıHfinènüièlHsystımVH2018THaTHYcZXeZ 12
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1023  ΔyHİoHsomıHéènksHüontriéutıHmorıHtoH∆loéèlHsystımiüHriskkVH2018TH_aTHYcU4X 35

1022 rinènüièlHİètèHsüiınüıVH2018THY_bTHYbXUYb4 15

1021 –ΔıHnıxusHéıtwıınHoilHpriüısHènİHstoükHpriüısHofHoilTHtıüΔnolo∆yHènİHtrènsportètionHüompèniısH
unİırHmultiplıHrı∆imıHsΔiftsVH2018TH_YTHbdYUcXZ 23

1020 yıèsurin∆HtΔıHİynèmiüsHofHm‘qoHoutputHüonnıütıİnıssVH2018TH_ZTHZeU44 4

1019 –èilHsystımiüHriskHènİHüontè∆ionfHqviİınüıHfromHtΔıHnrèziliènHènİHxètinHmmıriüèHéènkin∆HnıtworkVH
2018TH_aTHYb4UYde 8

1018 nènkHstoükHpırformènüıHènİHéènkHrı∆ulètionHèrounİHtΔıH∆loéıVH2018THZ4THccUYY_ 7

1017 ”ystımiüH“iskHonH–rèİıHorıİitH”ystımsfHwitΔHtΔıH–èn∆iélıHuntırüonnıütıİnıssVH2018THaYTHZYYUZZb 1

1016 yomıntHoomponıntHmnèlysisfHmnHullustrètionH itΔHuntırnètionèlH”toükHyèrkıtsVH2018TH_bTHacbUaed 17

1015 “isk“ènkfHyıèsurin∆HintırüonnıütıİHriskVH2018THbdTH4YUaX 14

1014 â��”pıüulètivıHunfluınüıHzıtworkâ��Hİurin∆HfinènüièlHéuéélısfHèppliüètionHtoHoΔinısıHstoükHmèrkıtsVH
2018THY_TH_daU4_Y 6

1013 zıtworkH”truüturıHènİHyèrkıtH“iskHinHtΔıHquropıènHqquityHyèrkıtVH2018THYZTHYXeXUYXed 4

1012 ”pillovırHıffıütsHèmon∆HfinènüièlHinstitutionsHwitΔinHsırmènyHènİHtΔıH—nitıİHwin∆İomVH2018TH44TH4eUb_ 10

1011 nènkUunsurènüıH“iskH”pillovırsfHqviİınüıHfromHquropıVH2018TH4_THcZUeb 3

1010 –ΔıHmissin∆HlinksfHmH∆loéèlHstuİyHonHunüovırin∆HfinènüièlHnıtworkHstruüturısHfromHpèrtièlHİètèVH2018
TH_aTHYXcUYYe 63

1009 ”ystımiüHriskHinHèHstruüturèlHmoİılHofHéènkHİıfèultHlinkè∆ısVH2018TH_eTHZZYUZ_b 13

1008 qstimètin∆H∆loéèlHéènkHnıtworkHüonnıütıİnıssVH2018TH__THYUYa 150

1007 ”ystımiüHriskTHintırüonnıütıİnıssTHènİHnonUüorıHèütivitiısHinH–èiwènHinsurènüıHinİustryVH2018THaaTHZc_UZd4 14

1006 mnèlyzin∆HsystımiüHriskHusin∆HnonUlinıèrHmèr∆inèlHıxpıütıİHsΔortfèllHènİHitsHminimumHspènnin∆H
trııVH2018TH4eYTHZdeU_X4 9

(2018-2018)

27



1005 qèrlyHwèrnin∆HmoİılHéèsıİHonHüorrılètıİHnıtworksHinH∆loéèlHüruİıHoilHmèrkıtsVH2018TH4eXTHY__aUY_4_ 12

1004 yoİılin∆H”ystımiüH“iskfH–imıUVèryin∆H–èilHpıpınİınüıH ΔınHrorıüèstin∆Hyèr∆inèlHqxpıütıİH
”ΔortfèllVH2018THYbTHb_UYYc 19

1003 tıİ∆ıHrunİHtolİin∆sHènİH”toükHyèrkıtHqffiüiınüyVH2018THdTHccUYYb 20

1002 yıèsurin∆HsystımiüHriskHinHtΔıHquropıènHéènkin∆HsıütorfHèHüopulèHooVè“HèpproèüΔVH2018THZ4THe44Ueca 36

1001 ”oüièlHnıtworksHinHtΔıH∆loéèlHéènkin∆HsıütorVH2018THbaTHZ_cUZbe 29

1000 untırüonnıütıİnıssHènİHsystımiüHriskHofHoΔinèOsHfinènüièlHinstitutionsVH2018TH_aTHYUYd 84

999 qnİo∆ınousHnıtworkHofHfirmsHènİHsystımiüHriskVH2018TH4eZTHZZc_UZZdX 5

998 –ΔıHmorıHüonnıütıİTHtΔıHéıttırkHumpèütHofHüonnıütıİnıssHonHvolètilityHènİHpriüıHİisüovıryHinHtΔıH
worıènHfinènüièlHsıütorVH2018TH44TH4bUc_ 3

997 ”ystımiüHriskHinHtΔıH—”fHuntırüonnıütıİnıssHèsHèHüirüuitHérıèkırVH2018THcYTH_XaU_Ya 14

996 ”ystımiüHriskHinHquropıfHİıüipΔırin∆Hlıèİin∆HmıèsurısTHüommonHpèttırnsHènİHrıèlHıffıütsVH2018THY4TH4eUeY 7

995 xoüèlHüurrınüyHsystımiüHriskVH2018TH_4THYYYUYZ_ 10

994 yıèsurin∆H”potHVèriènüıH”pillovırsHwΔınHPooQvèriènüısHèrıH–imıUvèryin∆Hâ��H–ΔıHoèsıHofHyultivèriètıH
sm“otHyoİılsVH2018THdXTHY_aUYae 5

993 poHunformètionHoontè∆ionHènİHnusinıssHyoİılH”imilèritiısHqxplèinHnènkHorıİitH“iskH
oommonèlitiıskVH2018TH 1

992 qmployııHpıpèrturıHoostsHènİHoèpitèlH”truüturıHpıüisionsVH2018TH

991 –ΔıHoΔèn∆in∆HzıtworkHofHrinènüièlHyèrkıtHxinkè∆ısfH–ΔıHmsiènHqxpıriınüıVH2018TH 0

990 qvèluètin∆HtΔıHuntırüonnıütıİnıssHofHtΔıH”ustèinèélıHpıvılopmıntHsoèlsHnèsıİHonHtΔıHoèusèlityH
mnèlysisHofH”ustèinèéilityHunİiüètorsVH2018THYXTH_cbb 23

989 yultilèyırHzıtworkHmnèlysisHofHOilHxinkè∆ısVH2018TH

988 umpèütHofHtΔıHpoİİUrrènkHmütHonH”ystımiüH“iskfHmHoountırfèütuèlHmnèlysisVH2018TH
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987 msymmıtriüHoonnıütıİnıssHofHrıèrsHinHtΔıH—V”VHrinènüièlH”ıütorVH2018TH

986 ”ystımiüH“isksHènİH”pillovırsHinHtΔıH”toükHyèrkıtHofHoΔinèfHmH”ıütorèlHmnèlysisVH2018TH 1

985 pivırsifiüètionHofHnusinıssHmütivitiısHènİH”ystımiüH“iskVH2018TH

984 ”ııin∆HtΔıHrorıstH–Δrou∆ΔHtΔıH–rıısfHpoHunvıstorsH—nİırıstimètıHtΔıHumpèütHofH”ystımiüHqvıntskVH
2018TH 0

983 nitüoinHruturısfHrromH”ılfUoırtifiüètionHtoH”ystımiüH“iskVH2018TH 2

982 yıèsurin∆HzıtworkH”ystımiüH“iskHoontriéutionsfHmHxıèvıUOnıUOutHmpproèüΔVH2018TH

981 zıtworkH’uèntilıHmutorı∆rıssionVH2018TH 1

980 uİıntifyin∆H”ystımiüèllyHumportèntHoompèniısHéyH—sin∆HtΔıHorıİitHzıtworkHofHènHqntirıHzètionVH
2018THZXTH 9

979 yıèsurin∆H”ystımiüH“iskHinHtΔıH—V”VHnènkin∆H”ystımVH2018TH

978 –ΔıH“oéustnıssHofHtΔıH”ovırıi∆nUnènkHuntırüonnıütionfHqviİınüıHfromHoontin∆ıntHolèimsHmnèlysisVH
2018TH

977 oomplıxitiısHinHrinènüièlHzıtworkH–opolo∆iüèlHpynèmiüsfHyoİılin∆HofHqmır∆in∆HènİHpıvılopıİH
”toükHyèrkıtsVH2018THZXYdTHYU_Y 12

976 oonnıütivityHènİHülosınıssHèmon∆HintırnètionèlHfinènüièlHinstitutionsfHèHnıtworkHtΔıoryH
pırspıütivıVH2018THYTHZZa 3

975 ’uèntilıHoonnıütıİnıssfHyoİıllin∆H–èilHnıΔèviourHinHtΔıH–opolo∆yHofHrinènüièlHzıtworksVH2018TH 12

974 mnèlyzin∆HorıİitH“iskH–rènsmissionHtoHtΔıHzonUrinènüièlH”ıütorHinHquropıfHmHzıtworkHmpproèüΔVH
2018TH

973 ”ystımiüHrinènüièlH“iskHunİiüètorsHènİH”ıüuritisıİHmssıtsfHènHm∆ıntUnèsıİHrrèmıworkVH2018TH

972 unsurırsHmsHmssıtHyènè∆ırsHènİH”ystımiüH“iskVH2018TH 14

971 sloéèlHrinènüièlHuntırüonnıütıİnıssfHmHzonUxinıèrHmssıssmıntHofHtΔıH—nüırtèintyHoΔènnılVH2018TH 4

970 xıèrnin∆HrinènüièlHzıtworksHusin∆H’uèntilıHsrèn∆ırHoèusèlityVH2018TH
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969 ooinsurènüıHènİHtΔıHoorporètıHoostHofHoèpitèlVH2018TH

968 oΔèptırHZHuslèmiüHnènksâ��H“ısiliınüıHtoH”ystımiüH“isksfHyytΔHorH“ıèlityUqviİınüıHfromHnèn∆lèİısΔVH
2018TH_cUbd 3

967 oo“iskfHorıİitH“iskHoontè∆ionHwitΔHoorrılètionHzıtworkHyoİılsVH2018THbTHea 15

966 ”ystımiüH“iskHènİHtΔıHsrıètHpıprıssionVH2018TH 1

965 rintıüΔH“iskHyènè∆ımıntfHmH“ısıèrüΔHoΔèllın∆ıHforHmrtifiüièlHuntılli∆ınüıHinHrinènüıVH2018THYTHY 20

964 ”ystımiüH“iskHènİHnènkHpıfèultsfHmssıssin∆HtΔıHqxplènètoryH‘owırHofH”ystımiüH“iskHyıèsurısHinH
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843 “ı∆ulètionHènİHtΔıHüonnıütıİnıssHofHinsurırsHtoHtΔıHéènkin∆HsıütorfHuntırnètionèlHıviİınüıVH2019TH
ZZTH_e_U4ZX 1

842 VH2019THbcTHb4bdUb4dZ 1

841 yultiH–imıH”üèlısHuntırUunİustryH“iskHoontè∆ionHzıtworksHnèsıİHonHqypHènİHsrèn∆ırHoèusèlityVH
2019TH

840 yonıtèryH‘oliüyTHunİustryHtıtıro∆ınıityHènİH”ystımiüH“iskâ��nèsıİHonHèHti∆ΔHpimınsionèlHzıtworkH
mnèlysisVH2019THYYTHbZZZ 1

839 ”witüΔin∆H∆ınırèlizıİHèutorı∆rıssivıHsüorıHüopulèHmoİılsHwitΔHèppliüètionHtoHsystımiüHriskVH2019TH
_4TH4_Uba 18

838 sloéèlHstoükHmèrkıtHinvıstmıntHstrètı∆iısHéèsıİHonHfinènüièlHnıtworkHinİiüètorsHusin∆HmèüΔinıH
lıèrnin∆HtıüΔniquısVH2019THYYcTHZZdUZ4Z 49

837 “ıİınominètionUriskHspillovırsHinHtΔıHqurozonıVH2019THYc4THYc_UYcd 7

836 zq–”fHzıtworkHıstimètionHforHtimıHsıriısVH2019TH_4TH_4cU_b4 40

835 –ıstin∆HtΔıHrènİomnıssHofHüorrılètionHnıtworksHfromHmultivèriètıHtimıHsıriısVH2019THcTHYeXUZXe 3

834 –ΔıHüΔèn∆in∆HintırnètionèlHnıtworkHofHsovırıi∆nHİıétHènİHfinènüièlHinstitutionsVH2019THbXTHY4eUYbd 5

833 nO““O uzsHom‘mou–YTHruzmzoumxHuz”–mnuxu–YTHmzpHoOz–msuOzVH2019THZZTHYdaXXbX 0

832 untırüonnıütıİnıssHofHtΔıHéènkin∆HsıütorHèsHèHvulnırèéilityHtoHürisısVH2019THZ4THeb_UeeX 10

831 oonİitionèlHtèilUriskHinHüryptoüurrınüyHmèrkıtsVH2019THaXTHYUYe 106

830 yoİılin∆HsystımiüHriskHwitΔHyèrkovH”witüΔin∆HsrèpΔiüèlH”—“HmoİılsVH2019THZYXTHadUc4 16

829 xowH“ènkHènİH”truüturıİHyoİılin∆HofHti∆ΔUpimınsionèlHVıütorHmutorı∆rıssionsVH2019THbcTHYZXcUYZZZ 10

828 yıèsurin∆HnıtworkHsystımiüHriskHüontriéutionsfHmHlıèvıUonıUoutHèpproèüΔVH2019THYXXTHdbUYY4 12

827 â��–ooHüıntrèlHtoHfèilâ��HsystımiüHriskHmıèsurıHusin∆H‘è∆ı“ènkHèl∆oritΔmVH2019THYbZTHZaYUZcZ 8

826 ”ystımiüHfinènüièlHriskHènİHmèüroıüonomiüHèütivityHinHoΔinèVH2019THYXZTHacUb_ 2
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825 yıèsurin∆HüonnıütıİnıssHofHıuroHèrıèHsovırıi∆nHriskVH2019TH_aTHZaU44 8

824 ”ystımiüHriskHènİHéènkHéusinıssHmoİılsVH2019TH_4TH_baU_d4 11

823 rinènüièlHsıütorHéèiloutsTHsovırıi∆nHéèiloutsTHènİHtΔıHtrènsfırHofHürıİitHriskVH2019TH4ZTHYZYUY4Z 8

822 qüonomiüHpoliüyHunüırtèintyHinHtΔıH—”HènİHoΔinèHènİHtΔıirHimpèütHonHtΔıH∆loéèlHmèrkıtsVH2019THceTH4cUab 109

821 “ıturnHspillovırsHèrounİHtΔıH∆loéıfHmHnıtworkHèpproèüΔVH2019THccTHY__UY4b 20

820 ti∆ΔUpimınsionèlH‘ostıriorHoonsistınüyHinHnèyısiènHVıütorHmutorı∆rıssivıHyoİılsVH2019THYY4THc_aUc4d 9

819 poısHsizıHmèttırHinHprıİiütin∆HΔıİ∆ıHfunİsOHliquiİètionkVH2019THZaTHZcYU_Xe

818 orıİitHènİH”ystımiüH“isksHinHtΔıHrinènüièlH”ırviüısH”ıütorfHqviİınüıHrromHtΔıHZXXdHsloéèlHorisisVH
2019THdbTHZb_UZeb 5

817 ”tètistiüèlHunfırınüıHforHèH“ılètivıH“iskHyıèsurıVH2019TH_cTH_XYU_YY 3

816 –ΔıHmèrkıtHrènkHinİiüètorHtoHİıtıütHfinènüièlHİistrıssVH2020THY4THb_Uc_ 2

815 –ooHéi∆HtoHi∆norıkHtıİ∆ıHfunİHflowsHènİHéonİHyiılİsVH2020THYYZTHYXaZcY 3

814 usHfullHéènkin∆Hintı∆rètionHİısirèélıkVH2020THYYZTHYXaYda 2

813 –ΔıHintırüonnıütıİHnèturıHofHfinènüièlHsystımsfHpirıütHènİHüommonHıxposurısVH2020THYYZTHYXaY4e 33

812 yèrkovU”witüΔin∆H–ΔrııU‘èssH“ı∆rıssionHriltırVH2020TH_dTHZdaU_XZ 32

811 –tqHruzmzoumxHoOzzqo–qpzq””Hnq– qqzHq—“OÁOzqHoO“qHmzpH‘q“u‘tq“YfHmH
pu”mss“qsm–qpHVuq VH2020THZ4THYbc4UYbee 4

810 mssıssmıntHofHtimıUvèryin∆HsystımiüHriskHinHürıİitHİıfèultHswèpHinİiüısfH”imultènıityHènİH
üontè∆iousnıssVH2020THa4THYXXeXc 1

809 –ΔıH“ıinsurènüıHzıtworkHmmon∆H—V”VH‘ropırtyâ��oèsuèltyHunsurırsfHyiürostruüturıTHunsolvınüyH“iskTH
ènİHoontè∆ionVH2020THdcTHZa_UZd4 7

808 rinènüièlHnıtworkHlinkè∆ısHtoHprıİiütHıüonomiüHoutputVH2020TH__THYXYZXb 3
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807 mHİominènüıHtıstHforHmıèsurin∆HfinènüièlHüonnıütıİnıssVH2020THZbTHYYeUY4Y 2

806 zıtworksHènİHmèrkıtUéèsıİHmıèsurısHofHsystımiüHriskfHtΔıHquropıènHéènkin∆HsystımHinHtΔıH
èftırmètΔHofHtΔıHfinènüièlHürisisVH2020THYaTHYaeUYdY 7

805 oorrılètıİH–rèİin∆HéyHxifıHunsurırsHènİHutsHumpèütHonHnonİH‘riüısVH2020THdcTHaecUbZa 4

804 nènkHsystımiüHriskHènİHoqOHovırüonfiİınüıVH2020THa4THYXXe4b 8

803 qüonomiüHürisisHènİHİıtırminèntsHofHsolvınüyHinHtΔıHinsurènüıHsıütorfHnıwHıviİınüıHfromH”pèinVH
2020THbXTHZebaUZee4 5

802 sloéèlHfinènüièlHürisisHènİHrisin∆HüonnıütıİnıssHinHtΔıHintırnètionèlHüommoİityHmèrkıtsVH2020THbdTHYXYZ_e 74

801 umpèütHofHéènkin∆HsıütorHİıvılopmıntHonHinsurènüıHmèrkıtU∆rowtΔHnıxusfHtΔıHstuİyHofHqurozonıH
üountriısVH2020TH4cTHZXaUZ4_ 4

800 mİèptivıHxèssoHforHvıütorHyultipliüètivıHqrrorHyoİılsVH2020THZXTHZaaUZc4 1

799 xinkè∆ısHènİH”pillovırsHéıtwıınHuntırnıtHrinènüıHènİH–rèİitionèlHrinènüıfHqviİınüıHfromHoΔinèVH
2020THabTHYYebUYZYX 10

798 ”ystımiüHfinènüièlHriskHinİiüètorsHènİHsıüuritisıİHèssıtsfHènHè∆ıntUéèsıİHfrèmıworkVH2020THYaTHeU4c 2

797 mnHènèlysisHofHsystımiüHriskHinHworlİwiİıHıüonomiüHsıntimıntHinİiüısVH2020TH4cTHeXeUeZd 3

796 ”pètièlHspillovırHıffıütsHènİHriskHüontè∆ionHèrounİHsZXHstoükHmèrkıtsHéèsıİHonHvolètilityHnıtworkVH
2020THaYTHYXYXb4 13

795 qxtrımıHİıpınİınüıHinHinvıstorHèttıntionHènİHstoükHrıturnsHâ��HüonsıquınüısHforHforıüèstin∆HstoükH
rıturnsHènİHmıèsurin∆HsystımiüHriskVH2020THZXTH4ZaU44b

794 nènkruptüyHprıİiütionHwitΔHfinènüièlHsystımiüHriskVH2020THZbTHbbbUbeX 4

793 mnèlyzin∆HürıİitHriskHtrènsmissionHtoHtΔıHnonfinènüièlHsıütorHinHquropıfHmHnıtworkHèpproèüΔVH2020TH
_aTHbYUdY 9

792 riltırin∆HforHriskHèssıssmıntHofHintıréènkHnıtworkVH2020THZdXTHZceUZe4 7

791 VıütorHırrorHüorrıütionHmoİılsHtoHmıèsurıHüonnıütıİnıssHofHnitüoinHıxüΔèn∆ıHmèrkıtsVH2020TH_bTHeaUYXe 39

790 ”pillovırsHèürossHquropıènHsovırıi∆nHürıİitHmèrkıtsHènİHrolıHofHsurprisıHènİHunüırtèintyVH2020THaZTHdaYUdba 1
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789 nènkHİivırsifiüètionHènİHsystımiüHriskVH2020THccTH_YYU_Zb 18

788 nènkHunüomıHpivırsifiüètionTHmssıtHoorrılètionHènİH”ystımiüH“iskVH2020THddTHcYUde 1

787 yonıtèryHpoliüyHènİHsystımiüHriskUtèkin∆HinHtΔıHıuroHèrıèHéènkin∆HsıütorVH2020THeYTHc_bUcad 5

786 ”toükHmèrkıtHintı∆rètionHinHqèstHènİH”outΔıèstHmsièfH–ΔıHrolıHofH∆loéèlHfèütorsVH2020THbcTHYXY4Yb 12

785 ooméinin∆HpırmutètionHtıstsHtoHrènkHsystımiüèllyHimportèntHéènksVH2020THZeTHadYUaeb 1

784 –èilH“iskHzıtworksHofHunsurırsHmrounİHtΔıHsloéıfHmnHqmpiriüèlHqxèminètionHofH”ystımiüH“iskHforH
sU”uusHvsHzonUsU”uusVH2020THdcTHZdaU_Yd 2

783 “ı∆ionèlHfinènüièlHmèrkıtHéloüHènİHspillovırHofHtΔıHfinènüièlHürisisfHmHΔıtıro∆ınıousHè∆ıntsH
èpproèüΔVH2020THddTHZbZUZdY 2

782 poısHriskHèvırsionHèffıütHéènkHoutputHlosskH–ΔıHüèsıHofHtΔıHqurozonıVH2020THZdZTHYYZcUYY4a 2

781 yèr∆inH–rèİin∆HènİHoomovımıntHpurin∆HorisısRVH2020THZ4THdY_Ud4b 4

780 oonnıütıİnıssHofHfinènüièlHinstitutionsHinHquropıfHmHnıtworkHèpproèüΔHèürossHquèntilısVH2020THaaXTHYZ4X_a 13

779 mrıHoorporètıHnonİHpıfèultsHoontè∆iousHèürossH”ıütorskVH2020THdTHY 7

778 qstimètin∆HtΔıHüonnıütıİnıssHofHüommoİityHfuturısHusin∆HèHnıtworkHèpproèüΔVH2020TH4XTHaedUbYb 15

777 yıèsurin∆HtΔıHİynèmiüsHofHoOyq”mHoutputHüonnıütıİnıssHwitΔHtΔıH∆loéèlHıüonomyVH2020THZYTHıXXY_d 2

776 ”ystımiüHimportènüıHofHfinènüièlHinstitutionsfHmHüomplıxHnıtworkHpırspıütivıVH2020THa4aTHYZ_44d 7

775 zıtworkHéèsıİHürıİitHriskHmoİılsVH2020TH_ZTHYeeUZYY 18

774 orisisHtrènsmissionfHVisuèlizin∆HvulnırèéilityVH2020THaeTHYXYZaa 2

773 rirmUspıüifiüHinformètionHènİHsystımiüHriskVH2020THeXTH4dXU4e_ 1

772 unİustryHriskHtrènsmissionHüΔènnılsHènİHtΔıHspillovırHıffıütsHofHspıüifiüHİıtırminèntsHinHoΔinèâ��sH
stoükHmèrkıtfHmHspètièlHıüonomıtriüsHèpproèüΔVH2020THaZTHYXYY_c 6
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771 ”prıèİHtΔıH orİfHuntırnètionèlHspillovırsHfromHüıntrèlHéènkHüommuniüètionVH2020THYX_THYXZYYb 2

770 mHüopulèUéèsıİHsystımiüHriskHmıèsurıfHèppliüètionHtoHinvıstmıntU∆rèİıHènİHΔi∆ΔUyiılİHop”H
portfoliosVH2020THZcTHYZb4UYZcY 1

769 mH‘rojıütionUnèsıİHzonpèrèmıtriüH–ıstHofHoonİitionèlH’uèntilıHunİıpınİınüıVH2020TH_eTHYUZb

768 ”ΔoüksHtoHfooİHmèrkıtHsystımsfHmHnıtworkHèpproèüΔVH2020THaYTHYYYUYZe 0

767 –rııHnıtworksHtoHèssıssHfinènüièlHüontè∆ionVH2020THdaTH_4eU_bb 10

766 ”ystımiüHriskfH–ΔıHüoorİinètionHofHmèüropruİıntièlHènİHmonıtèryHpoliüiısHinHoΔinèVH2020THe_TH4YaU4Ze 6

765 qxtrımıHspillovırsHèürossHmsiènU‘èüifiüHüurrınüiısfHmHquèntilıUéèsıİHènèlysisVH2020THcZTHYXYbXa 22

764 OilHsΔoüksHènİHfinènüièlHsystımiüHstrıssfHuntırnètionèlHıviİınüıVH2020THeZTHYX4e4a 4

763 qxtınİin∆HtΔıHforwèrİHsystımiüHriskHmıèsurıfHpoHsıütorHlıvılHvèrièélısHmèttırkVH2020THcTHYdXee44 0

762 mHİynèmiüHnıtworkHènèlysisHofHspotHılıütriüityHpriüısHinHtΔıHmustrèliènHnètionèlHılıütriüityHmèrkıtVH
2020THeZTHYX4ecZ 7

761 ”ynır∆istiüHunformètionH–rènsfırHinHtΔıHsloéèlH”ystımHofHrinènüièlHyèrkıtsVH2020THZZTH 2

760 mssıssin∆HtΔıHüontriéutionHofHoΔinèâ��sHfinènüièlHsıütorsHtoHsystımiüHriskVH2020THaXTHYXXccc 9

759 –ΔıHüontriéutionHofHsΔèİowHinsurènüıHtoHsystımiüHriskVH2020THaYTHYXXccd 3

758 ”toükHmèrkıtHunüırtèintyTHvolètilityHüonnıütıİnıssHofHfinènüièlHinstitutionsTHènİHstoükUéonİHrıturnH
üorrılètionsVH2020THcXTHbXXUbZY 5

757 –èilHsrèn∆ırHüèusèlitiısHènİHwΔırıHtoHfinİHtΔımfHqxtrımıHriskHspillovırsHvsHspuriousHlinkè∆ısVH2020TH
YZYTHYX4XZZ 8

756
r“OyHy—x–uxm–q“mxu”yH–OHy—x–uU‘Oxm“u”yfHmH”–—pYHOrH–“mpqH”tOowH–“mz”yu””uOzH
nq– qqzH”qxqo–qpHmr“uomzHqoOzOyuq”TH–tqHn“uoHmzpH–tqH“q”–HOrH–tqHsxOnmxHqoOzOyYVH
2020THYUZe

755 uİıntifyin∆HtΔıHsystımiüèllyHimportèntHéènksHofH–urkıyHwitΔHtΔıHooVè“HmıtΔoİVH2020THbTHıX4ceX 2

754 nèüktıstin∆Hyèr∆inèlHqxpıütıİH”ΔortfèllHènİH“ılètıİH”ystımiüH“iskHyıèsurısVH2020TH 2
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753 untırüonnıütıİnıssHtΔrou∆ΔHtΔıHxınsHofHoonsumırHorıİitHyèrkıtsVH2020TH_YaU___

752 mHüommonHriskHfèütorHinH∆loéèlHürıİitHènİHıquityHmèrkıtsfHmnHıxplorètoryHènèlysisHofHtΔıHsuéprimıH
ènİHtΔıHsovırıi∆nUİıétHürisısVH2020THbTHıX_edX 1

751 mH“ıviıwHofHyiüroUnèsıİH”ystımiüH“iskH“ısıèrüΔHfromHyultiplıH‘ırspıütivısVH2020THZZTH 2

750 zonU—niformHqméıİİin∆H”üΔımıHènİHxowUpimınsionèlHmpproximètionHyıtΔoİsHforHoèusèlityH
pıtıütionVH2020THZZTH 1

749 yıèsurin∆HtΔıHüontriéutionHofHoΔinısıHfinènüièlHinstitutionsHtoHsystımiüHriskfHènHıxtınİıİH
èsymmıtriüHooVè“HèpproèüΔVH2020THZZTH_YXU__c 8

748 rirmHè∆ıHènİHüruİıHoilHrıturnsfH”toükHpriüıHsınsitivityHofHoilUproİuüin∆HènİHüonsumin∆HüompèniısVH
2020THdTHYdYZZaZ

747 nèİHorH∆ooİHnıi∆ΔéoursfHèHspètièlHfinènüièlHüontè∆ionHstuİyVH2020TH_cTHca_Uccb 3

746 oènHsystımiüHriskHmıèsurısHprıİiütHıüonomiüHsΔoükskHqviİınüıHfromHoΔinèVH2020THb4THYXYaac 2

745 yoİılin∆H–èilHunİıxH itΔHmutorı∆rıssivıHoonİitionèlH‘èrıtoHyoİılVH2020THYUe 2

744 mHmultilıvılHènèlysisHofHfinènüièlHinstitutionsOHsystımiüHıxposurıHfromHloüèlHènİHsystımUwiİıH
informètionVH2020THYXTHYcbac

743 rirıHsèlısHéyHıuroHèrıèHéènksHènİHfunİsfH ΔètHisHtΔıirHèssıtHpriüıHimpèütkVH2020THe_TH4_XU444 3

742 ”ystımHuİıntifiüètionHofHti∆ΔUpimınsionèlHxinıèrHpynèmiüèlH”ystımsH itΔH”ırièllyHoorrılètıİH
OutputHzoisıHoomponıntsVH2020THbdTHaac_Uaadc 2

741 poHmıèsurısHofHsystımiüHriskHprıİiütH—V”VHüorporètıHéonİHİıfèultHrètıskVH2020THcYTHYXYaa_ 1

740 ”pillovırsHènİHjumpsHinH∆loéèlHmèrkıtsfHmHüompèrètivıHènèlysisVH2020THZbTHaeec

739 pıtıütin∆HürisisHvulnırèéilityHusin∆HyiılİHsprıèİHintırüonnıütıİnıssVH2020TH

738 pynèmiüHnıtworkHtopolo∆yHènİHmèrkıtHpırformènüıfHmHüèsıHofHtΔıHoΔinısıHstoükHmèrkıtVH2020TH 6

737 –èilH“iskH–rènsmissionfHmH”tuİyHofHtΔıHurènHrooİHunİustryVH2020THdTHcd 2

736 “oéoUmİvisorsfHyèüΔinıHxıèrnin∆HinH–rınİUrollowin∆Hq–rHunvıstmıntsVH2020THYZTHb_ee 3
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735 qstimètin∆HzıtworkHoonnıütıİnıssHofHrinènüièlHyèrkıtsHènİHoommoİitiısVH2020THZeTHacZUade 4

734 yonıtèryHpoliüyHnıwsHènİHsystımiüHriskHètHtΔıHzıroHlowırHéounİVH2020THZbTH4e_Z 1

733 rinènüièlHfrè∆mıntètionHènİH”yqsâ��HèüüıssHtoHfinènüıVH2020THY 3

732 yıèsurin∆HsystımiüHriskHènİHİıpınİınüıHstruüturıHéıtwıınHrıèlHıstètısHènİHéènkin∆HsıütorsHinH
oΔinèHusin∆HèHooVè“UüopulèHmıtΔoİVH2020THZbTHae_X 2

731 mHnèyısiènHqntropyHmpproèüΔHtoH”ıütorèlH”ystımiüH“iskHyoİılin∆VH2020THZZTH 3
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‘ırspıütivıHofHqüonomiüH‘oliüyH—nüırtèintyVH2021THZXZYTHYUYX 1

506  èsHèHİıtıriorètionHinHâ��üonnıütıİnıssâ��HèHlıèİin∆HinİiüètorHofHtΔıHquropıènHsovırıi∆nHİıétHürisiskVH
2021THc4THYXY_XX 4

505 –ΔıHèssoüiètionHéıtwıınHfinènüièlHmèrkıtHvolètilityHènİHéènkin∆HmèrkıtHstruüturıVH2021TH 0

504 mHmoİılHofHinİirıütHüontè∆ionHéèsıİHonHèHnıwsHsimilèrityHnıtworkVH2021THeTH 0

503 ”ystımiüUsystımètiüHriskHinHfinènüièlHsystımfHmHİynèmiüHrènkin∆HéèsıİHonHıxpıütilısVH2021THcaTH__XU_ba

502 mnHqquiliériumUnèsıİHyıèsurıHofH”ystımiüH“iskVH2021THY4TH4Y4
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501 rirıU”èlıH”pillovırsHinHpıétHyèrkıtsVH2021THcbTH_Xaa 5

500 ”ystımiüHriskfHèHnıtworkHèpproèüΔVHY 1

499 VolètilityHènİH“iskHinHtΔıHqnır∆yHyèrkıtfHmH–rèİıHzıtworkHmpproèüΔVH2021THY_THYXYee 2

498 pıpınİınüyHofHuslèmiüHéènkHrètısHonHüonvıntionèlHrètısHinHèHİuèlHéènkin∆HsystımfHmHtrèİıUoffH
éıtwıınHrıli∆iousHènİHıüonomiüHfunİèmıntèlsVH2021TH 4

497 yıèsurin∆HsystımiüHriskHènİHüontè∆ionHinHtΔıHquropıènHfinènüièlHnıtworkVHY 0

496 mH∆rèİiıntHéoostin∆HèpproèüΔHtoHıstimètin∆HtèilHriskHintırüonnıütıİnıssVHYUYd

495 oOVupUYeHènİHtΔıHliquiİityHnıtworkVVH2021TH4ZTHYXYe_c 4

494 pynèmiüHnıtworkHènèlysisHofHzortΔHmmıriüènHfinènüièlHinstitutionsVH2021TH4ZTHYXYeZY 3

493 oruİıHOilHfuturısHüontrèütsHènİHüommoİityHmèrkıtsfHzıwHıviİınüıHfromHèH–V‘UVm“HıxtınİıİHjointH
üonnıütıİnıssHèpproèüΔVH2021THc_THYXZZYe 16

492 ‘ortfolioHsimilèrityHènİHèssıtHliquiİètionHinHtΔıHinsurènüıHinİustryVHJournal of Financial EconomicsTH
2021THY4ZTHbeUeb 6.6 4

491 zıtworkUèu∆mıntıİHtimıUvèryin∆HpèrèmıtriüHportfolioHsılıütionfHqviİınüıHfromHtΔıHoΔinısıHstoükH
mèrkıtVH2021THadTHYXYaX_ 0

490 –ΔıHoOVupUYeH‘ènİımiüHènİH”ovırıi∆nHnonİH“iskVH2021THadTHYXYaZc 5

489 “iskHspillovırHfromHüruİıHoilHpriüısHtoHsooHstoükHmèrkıtHrıturnsfHzıwHıviİınüıHİurin∆HtΔıH
oOVupUYeHoutérıèkVH2021THadTHYXY4cb 9

488 pıtıütin∆H∆roupsHinHlèr∆ıHvıütorHèutorı∆rıssionsVH2021THZZaTHZUZb 1

487 zıtworkHİiffusionHofHintırnètionèlHoilHvolètilityHriskHinHoΔinèOsHstoükHmèrkıtfH’uèntilıH
intırüonnıütıİnıssHmoİıllin∆HènİHsΔoükHİıüompositionHènèlysisVH2021THcbTHYU_e 1

486 rèirUwıètΔırHrriınİskH”ıütorUspıüifiüHvolètilityHüonnıütıİnıssHènİHtrènsmissionVH2021THcbTHcYZUc_b 1

485 qffıütHofHtrèİıHènİHıüonomiüHpoliüyHunüırtèintiısHonHrı∆ionèlHsystımiüHriskfHqviİınüıHfromHm”qmzVH
2021THYX4THYXabZa 6

484 rinènüièlHıèrtΔquèkısfH”m“”UooVUZHnıwsHsΔoükHpropè∆ètionHinHstoükHènİHsovırıi∆nHéonİHmèrkıtsVH
2021THadZTHYZbZ4X 5
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483 OnHtΔıHprıİiütivıHpowırHofHnıtworkHstètistiüsHforHfinènüièlHriskHinİiüètorsVH2021THcaTHYXY4ZX 3

482 yıèsurin∆Hrıèlâ��finènüièlHüonnıütıİnıssHinHtΔıH—V”VHıüonomyVH2021THadTHYXYaa4 1

481 nènksâ��HloènHüΔèr∆ıUoffsHènİHmèüroUlıvılHriskVH2021TH_ZTHYXXac_ 0

480 tousin∆HnıtworksHènİHİrivin∆HforüısVH2022THY_4THYXb_Yd 3

479 pimınsionH“ıİuütionHofH‘olynomièlH“ı∆rıssionHyoİılsHforHtΔıHqstimètionHofHsrèn∆ırHoèusèlityHinH
ti∆ΔUpimınsionèlH–imıH”ıriısVH2021THYUY 0

478 rinènüièlHqüonomıtriüsHènİH”ystımiüH“iskVH2021THbaUeY

477 zovılHinsi∆ΔtsHintoHéènkin∆HriskHstruüturıfHımpiriüèlHıviİınüıHfromHnıxusHofHfinènüièlTH∆ovırnènüıTH
ènİHinİustrièlHlènİsüèpıHtΔrou∆ΔHnıstıİHtıstıİHmoİılin∆VVH2021THdTHYdbe_bZ 1

476 “ısıèrüΔHonH”ystımiüHrinènüièlH“iskHyıèsurımıntHnèsıİHonHtyyHènİH–ıxtHyinin∆fHmHoèsıHofHoΔinèH
rinènüièlHyèrkıtVH2021THeTHZZYcYUZZYda 3

475 rinènüièlH”trètı∆iısHènİHtΔıH“olıHofHoorporètıHsovırnènüıHinHoomplıxityVH2021THaU4b

474 pynèmiüHmnèlysısHofHoontè∆ionH“iskHènİHyoİulıHqvolutionHonHtΔıH””qHmU”ΔèrısHyèrkıtHnèsıİHonH
yinimumHunformètionHqntropyVH

473 zıwsHènİHzıtworksfH—sin∆H–ıxtHmnèlytiüsHtoHmssıssHnènkHzıtworksHpurin∆HoOVupUYeHorisisVH

472 ”pillovırHènİHriskHtrènsmissionHinHtΔıHüomponıntsHofHtΔıHtırmHstruüturıHofHıurozonıHyiılİHüurvıVH
2021THa_THZY4YUZYac 7

471 mssıssin∆HtΔıHVulnırèéilityHofHtΔıH—V”VHxifıHunsurènüıHunİustryVHbYUd_ 5

470 ”ystımiüH“iskHènİH“ı∆ulètionHofHtΔıH—V”VHunsurènüıHunİustryVHdaUY_a 5

469 pısi∆nètionHènİH”upırvisionHofHunsurènüıH”urusVHY_cUYaX 3

468 oonnıütıİnıssHyıèsurısHofH”pètièlHoontè∆ionHinHtΔıHnènkin∆HènİHunsurènüıH”ıütorVH2015THZYcUZZ4 2

467 oomplıxHrinènüièlHzıtworksHènİH”ystımiüH“iskfHmH“ıviıwVH2015THYYaUY_e 13

466 yonıtèryHpoliüyHènİHsystımiüHriskUtèkin∆HinHtΔıHquroHèrıèHinvıstmıntHfunİHinİustryfHmHstruüturèlH
fèütorUèu∆mıntıİHvıütorHèutorı∆rıssionHènèlysisVH2020TH4eTHYXXc4e 5
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465 unsurin∆HtΔıHrinènüièlH”ystımHè∆èinstHunsurırsfHmHyèüropruİıntièlHrrèmıworkVH2014THbbUd4 1

464 ”Y”–qyuoH“u”wfH–tqHqrrqo–HOrHym“wq–HoOzrupqzoqVH2020THZ_THZXaXX4_ 1

463 oonnıütıİnıssHèmon∆HzortΔıèstHmsiènHtousin∆HyèrkıtsHènİHnusinıssHoyülısVH2020THZ4THYdaUZX_ 1

462 pynèmiüHıvolutionHofHürossUüorrılètionsHinHtΔıHoΔinısıHstoükHmèrkıtVH2014THeTHıeccYY 31

461 yèppin∆H”ystımiüH“iskfHoritiüèlHpı∆rııHènİHrèilurısHpistriéutionHinHrinènüièlHzıtworksVH2015THYXTHıXY_Xe4d 7

460 ”pètiotımporèlHpynèmiüsHènİHritnıssHmnèlysisHofHsloéèlHOilHyèrkıtfHnèsıİHonHoomplıxHzıtworkVH
2016THYYTHıXYbZ_bZ 8

459 ti∆ΔUrrıquınüyH–rèİin∆HènİH”ystımiüH“iskfHmH”truüturıİH“ıviıwHofHrinİin∆sHènİH‘oliüiısVH2021THcYTHYbeUYea 1

458 –èxonomyHofH”tuİiısHonHuntırüonnıütıİnıssVH2015THZXYaTH 2

457 –ΔıH“iskHumpliüètionsHofHunsurènüıH”ıüuritizètionfHpoHoètèstropΔıHnonİsHxowırHtΔıHpıfèultH“iskHofH
ussuırskVH 1

456 VèriètionHinH”ystımiüH“iskHètH—”HnènksHpurin∆HYec4UZXYXVH 16

455 oommonèlityHinHtıİ∆ıHrunİH“ıturnsfHprivin∆HrèütorsHènİHumpliüètionsVH 14

454 ”urvivèlHofHtıİ∆ıHrunİsfHrrèiltyHvsHoontè∆ionVH 9

453 ”ystımiüH“iskHinHquropıVH 7

452 –ΔıH”ystımiüH“iskHofHqnır∆yHyèrkıtsVH 6

451  ΔètHisHtΔıH“ılètionHéıtwıınH”ystımiüH“iskHqxposurıHènİH”ovırıi∆nHpıétkVH 0

450 mrıHyèrkıtUnèsıİH“ènkin∆sHofHsloéèlH”ystımiüèllyHumportèntHrinènüièlHunstitutionsH—sıfulHforH
“ı∆ulètorskVH 1

449 ”ystımiüHumportènüıHofHrinènüièlHunstitutionsfH“ı∆ulètionsTH“ısıèrüΔTHOpınHussuısTH‘roposèlsVH 2

448 OnHnènkHorıİitH“iskfH”ystımiüHorHnènkU”pıüifiükHqviİınüıHfromHtΔıH—”HènİH—wVH 62
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447 untırüonnıütıİnıssHinHtΔıHop”HyèrkıtVH 1

446 towHunsurırsHpiffırHfromHnènksfHmH‘rimırHinH”ystımiüH“ı∆ulètionVH 12

445 –ΔıH—sıHofHoorrılètionHzıtworksHinH‘èrèmıtriüH‘ortfolioH‘oliüiısVH 1

444 –ΔıH”ovırıi∆nHzèturıHofH”ystımiüH“iskVH 1

443 xıèrnin∆HzıtworkH”truüturıHofHrinènüièlHunstitutionsHfromHop”HpètèVH 1

442 ”pèrsıHsrèpΔiüèlHVıütorHmutorı∆rıssionfHmHnèyısiènHmpproèüΔVH 0

441 unsurènüıHmütivitiısHènİH”ystımiüH“iskVH 1

440 nènkH“ı∆ulètorHnièsHènİHtΔıHqffiüèüyHofH”trıssH–ıstHpisülosurısVH 4

439 –rèükin∆HVèriètionHinH”ystımiüH“iskHètH—sHnènksHpurin∆HYec4UZXY_VH 2

438 untırüonnıütıİnıssHinHtΔıHuntıréènkHyèrkıtVH 6

437 oorrılètionsHènİH”ystımiüH“iskHinHOpırètionèlHxossısHofHtΔıH—V”VHnènkin∆HunİustryVH 0

436 “ènkin∆HoonsistınüyHofH”ystımiüH“iskHyıèsurısfHmH”imulètionUnèsıİHmnèlysisHinHèHnènkin∆HzıtworkH
yoİılVH 0

435 nèyısiènHzonpèrèmıtriüH”pèrsıH”ıımin∆lyH—nrılètıİH“ı∆rıssionHyoİılHP”—“QVH 1

434 ”ystımiüHooUvumpsVH 1

433 –ΔıHpynèmiüHrèütorHzıtworkHyoİılHwitΔHènHmppliüètionHtoHsloéèlHorıİitU“iskVH 1

432 rirıU”èlıH”pillovırsHinHpıétHyèrkıtsVH 1

431 ‘ènİımiüHorisısHinHrinènüièlH”ystımsfHmH”imulètionUyoİılHtoHoomplımıntH”trıssU–ıstin∆H
rrèmıworksVH 2

430 unsurènüıHènİHunsurènüıHyèrkıtsVH 0

(-)
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429 ”pillovırsHmmon∆H”ovırıi∆nHpıétHyèrkıtsfHuİıntifiüètionHéyHmésolutıHyè∆nituİıH“ıstriütionsVH 3

428  ΔètOsHyinıHusHYoursfH”ovırıi∆nH“iskH–rènsmissionHİurin∆HtΔıHquropıènHpıétHorisisVH 3

427 –rèükin∆HrinènüièlHunstèéilityHoontè∆ionfHyoİılin∆HènİHpètèHoèliérètionVH 0

426 oorrılètionHzıtworksHtoHyıèsurıHtΔıH”ystımiüHumpliüètionsHofHnènksH“ısolutionVH 1

425 –ΔıHrinènüièlHoonnıütıİnıssHéıtwıınHqurozonıHoorıHènİH‘ıripΔıryfHmHpisè∆∆rı∆ètıİHViıwVH 1

424 nèüktıstin∆Hyèr∆inèlHqxpıütıİH”ΔortfèllHènİH“ılètıİH”ystımiüH“iskHyıèsurısVH 1

423 nrıèkupHènİHpıfèultH“isksHinHtΔıHqurozonıVH 5

422 –ΔıHsloéèlH”toükHzıtworkHoonnıütıİHènİH“ısonènüıHqffıütHnèsıİHonHtΔıH–imıUzonıHVm“HyoİılH
witΔHxm””OVH 1

421 qxtrımèlHoonnıütıİnıssHènİH”ystımiüH“iskHofHtıİ∆ıHrunİsVH 3

420 nènkin∆HzıtworksTH”ystımiüH“iskTHènİHtΔıHorıİitHoyülıHinHqmır∆in∆HyèrkıtsVH 1

419 —nsmootΔin∆H“ıturnsHofHulliquiİHrunİsVH 2

418 yèrkıtH“iskTHoonnıütıİnıssHènİH–uréulınüıfHmHoompèrisonHofHZYstHoınturyHrinènüièlHorisısVH 2

417 zıurèlHzıtworksHènİHVèluıHètH“iskVH 1

416 –ΔıHoOVupUYeH‘ènİımiüHènİH”ovırıi∆nHnonİH“iskVH 4

415 ”ystımiüH“iskHinHrinènüièlHzıtworksfHmH”urvıyVH 4

414 zıtVuXHUHmHzıtworkHVolètilityHunİıxHofHrinènüièlHyèrkıtsVH 1

413 ”ystımiüHriskHènİHéènkin∆Hrı∆ulètionfH”omıHfèütsHonHtΔıHnıwHrı∆ulètoryHfrèmıworkVH2015THYZTHaZUb_ 1

412 ti∆ΔHrrıquınüyH‘riüıHoΔèn∆ıH”pillovırsHinHHnitüoinHyèrkıtsVH2019THcTHYYY 24
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411 ymotuzqHxqm“zuzsHyq–tOp”HrO“H”Y”–qyuoH“u”wHmzmxY”u”HuzHruzmzoumxH”qo–O“”VH2019THZaTHcYbUc4Z 127

410 pıtırminin∆HtΔıHyèximumHzuméırHofH—nüorrılètıİH”trètı∆iısHinHèHsloéèlH‘ortfolioVHY4X_YYX44c_cXXd 0

409 yultiplıHüΔènnılsHofHfinènüièlHüontè∆ionfHènHımpiriüèlHènèlysisHofHstoükHpriüıHİynèmiüsVH2019TH4XTHdc 1

408 ”ystımiüHüıntrèlityHènİHsystımiüHüommunitiısHinHfinènüièlHnıtworksVH2018THZTH4bdU4eb 3

407  èsHtΔıH—V”VHlifıHinsurènüıHinİustryHinHİèn∆ırHofHsystımiüHriskHéyHusin∆HİırivètivıHΔıİ∆in∆HpriorHtoH
tΔıHZXXdHfinènüièlHürisiskVH2019TH_THY4aUYb4 4

406 ”ystımiüH“iskHofHoonvıntionèlHènİHuslèmiüHnènksfHoompèrisonHwitΔHsrèpΔiüèlHzıtworkHyoİılsVH2016
THXcTHZXceUZXeb 2

405 ”pètièlHpıpınİınüıHènİHpètèUprivınHzıtworksHofHuntırnètionèlHnènksVH2016THYbTHY 0

404 poısHrinènüièlHoonnıütıİnıssH‘rıİiütHorisıskVH2013THY_THY 10

403 sloéèlHrinènüièlH”tèéilityH“ıportTHmprilHZXY_fHOlİH“isksTHzıwHoΔèllın∆ısVH2013TH 4

402 VèriènüıHpıüompositionHzıtworksfH‘otıntièlH‘itfèllsHènİHèH”implıH”olutionVH2017THYcTHY 5

401 nènkH”izıHènİH”ystımiüH“iskVH2014THY4THY 43

400 sloéèlHrinènüièlH”tèéilityH“ıportTHmprilHZXYbVH2016TH 2

399 oOVupUYeTHyèüroıüonomiüHpynèmiüsHènİHrıèrHinHquropıfHmHzıtworkHsloéèlHVm“HmpproèüΔVH

398 oèusèlityH–ıstin∆HinHqquityHyèrkıtsVH

397 msymmıtriüH“iskH”pillovırsHnıtwıınHoΔinèHènİHm”qmzH”toükHyèrkıtsVH2021THeTHY4Y4ceUY4YaX_ 1

396 ”ystımiüHriskHènİHüıntrèlityfH–ΔıHrolıHofHintırèütionsVH 1

395 msymptotiüHpropırtiısHofHüorrılètionUéèsıİHprinüipèlHüomponıntHènèlysisVH2021TH 2

394 mnHqpiİımiolo∆iüèlHyoİılHofHqüonomiüHorisisH”prıèİHèürossH”ıütorsHinHtΔıH—nitıİH”tètısVH
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393 –ΔıH—V”VUoΔinèHtrèİıHüonfliütHimpèütsHonHtΔıHoΔinısıHènİH—V”VHstoükHmèrkıtsfHmHnıtworkUéèsıİH
èpproèüΔVH2021THYXZ4db 0

392 –ΔıHqurozonıHéènkin∆HsıütorHinHtΔıHtimıHofHoOVupUYefHyıèsurin∆HvolètilityHüonnıütıİnıssVH2021THYXXbcc 4

391 mlumniHsoüièlHnıtworksHènİHΔıİ∆ıHfunİHpırformènüıfHqviİınüıHfromHoΔinèVH2021THcdTHYXYe_Y 0

390 oontè∆ionHıffıütHofHsystımiüHriskHèmon∆HinİustryHsıütorsHinHoΔinèâ��sHstoükHmèrkıtVH2022THaeTHYXYacb 2

389 ”ystımiüH“iskHènİH”ıvırıHqüonomiüHpownturnsfHmH–èr∆ıtıİHènİH”pèrsıHmnèlysisVH2021THYXb__e 1

388 towHyènè∆ırsHoènHpıèlHwitΔHoomplıxHussuısfHmH”ımiU’uèntitètivıHmnèlysisHyıtΔoİHofHoèusèlHxoopH
piè∆rèmsHnèsıİHonHyètriüısVH 1

387 VèriètionHinH”ystımiüH“iskHètH—”HnènksHpurin∆HYec4UZXYXVH

386 pynèmiüHmssıtHmlloüètionHènİH–èilH“iskHyonitorin∆HinH–uréulıntHrinènüièlHyèrkıtsVH

385 rinènüièlizètionHinHoommoİityHyèrkıtsfHpisıntèn∆lin∆HtΔıHorisisHfromHtΔıH”tylıHqffıütVH

384 rromHrrè∆mıntètionHtoHrinènüièlHuntı∆rètionHinHquropıVH2013TH 0

383 oıntrèlHnènkin∆THyèüropruİıntièlH”upırvisionHènİHunsurènüıVH2014THYbcUZXd

382 –ooHni∆HtoHu∆norıkHtıİ∆ıHrunİHrlowHènİHnonİHYiılİsVH

381 mHzumıriüèlH”imulètionHmpproèüΔHtoH”tuİyH”ystımiüH“iskHinHnènkin∆H”ystımsVH

380 uİıntifyin∆H”urusHènİH”uzrusfHzıwH‘ırspıütivısHinHyıèsurin∆H”ystımiüH“iskVH

379 ”pèrsıHsrèpΔiüèlHVıütorHmutorı∆rıssionfHmHnèyısiènHmpproèüΔVH

378 msymmıtriüHnıtèHoomovımıntHènİH”ystımètiüHpownsiİıH“iskVH

377 ”ystımiüHrinènüièlH“iskHunfırınüıHinHèHsloéèlH”ıttin∆VH

376 ”ovırıi∆nHpıfèultsHènİHqxüΔèn∆ıH“ètıH”ΔoüksHinHtΔıHqurozonıfHmH”implıHyıèsurıHforH”ystımiüH
”ovırıi∆nHorıİitH“iskVH 0
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375 solİHènİH”ystımiüH“iskVHY4XbYcX4XYY4XXc

374 niélio∆rèpΔyVH2015THY4aUYaY

373 –ΔıH”tètistiüèlHooméinètionH‘roüıİurıHinHyıèsurısHforH“iskHinHrinènüièlH”ystımsVH

372 OnHtΔıHumpèütHofHxıvırè∆ıİHnuyoutsHonHnènkH”ystımiüH“iskVH

371 ”toükH‘riüıH“ılètıİHrinènüièlHrrè∆ilityHènİHsrowtΔH‘èttırnsVH

370 ”toükH‘riüıH“ılètıİHrinènüièlHrrè∆ilityHènİHsrowtΔH‘èttırnsVH

369 zıtworkHoıntrèlityTHrèilurıH‘rıİiütionHènİH”ystımiüH“iskVH 0

368 ”ystımiüH“iskH“ı∆ulètionfH–ΔıHumpèütHonHunsurırssHqquityH‘riüısVH

367 mnHqmpiriüèlH”tuİyHonHyıèsurin∆H”ystımiüH“iskHnèsıİHonHunformètionHrlowsHusin∆HVèriènüıH
pıüompositionHènİHpıét“ènkVH2015TH4XTH_aU4d

366 mHzıtworkHrrèmıworkHofHunvısti∆ètin∆H”ystımiüH“iskHinHÁonèlHqnır∆yHyèrkıtsVH

365 yıèsurin∆HtΔıHoontriéutionHtoH”ystımiüH“iskHofH”ıütorsHinHtΔıH—nitıİH”tètısTHtΔıH—wHènİHsırmènyH
—sin∆HooVè“VH

364 ussuènüıHmütivityHènİHuntırüonnıütıİnıssHinHtΔıHoyn”HyèrkıtVH

363 –ΔıHZnİHw—Uwuq‘U”n”Hq—HoıntrıH“ısıèrüΔH‘èpırHoompıtitionHonHq—H”tuİiısfHmwèrİU innin∆H
‘èpırsVH

362 ”toüΔèstiüH ıi∆ΔtıİHsrèpΔsfHrlıxiélıHyoİılH”pıüifiüètionHènİH”imulètionVH 1

361 ”ystımiüH“iskHènİH“ı∆ulètionfH–ΔıHyis∆uiİıİHoèsıHofHunsurènüıH”urusVH 1

360 ”ystımiüH“iskHoontriéutionHfromHrinènüièlHzıtworkHinHtΔıH—wVH

359 VèriènüıHpıüompositionHzıtworksfH‘otıntièlH‘itfèllsHènİH”implıH”olutionsVH

358 mH”truüturèlHVm“HmpproèüΔHtoHuİıntifyin∆HsloéèlH”ystımiüèllyHumportèntHrinènüièlHunstitutionsVH

(-)
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357 xiquiİityHènİHuntırıstH“ètıH“iskHofHxifıHunsurırsfH”ourüısHènİHyiti∆ètionVH

356 –ΔıHunsurènüıH”ıütorHUH–rınİsHènİH”ystımiüH“iskHumpliüètionsVH 0

355 tıİ∆ıHrunİH–èilH“iskfHmnHunvısti∆ètionHinH”trıssıİHyèrkıtsTHqxtınİıİHVırsionHwitΔHmppınİixVH 1

354 pynèmiüHoomovımıntHmmon∆HnènksOH“ıturnsHènİHoΔèr∆ıoffsHinHtΔıH—V”VVH

353 rııİéèükHıffıütsHènİHınİo∆ınousHriskHinHfinènüièlHmèrkıtsVH2016TH_cTH_e

352 “ı∆ulètin∆H”urusHinHtΔıHquropıènH—nionfHmH‘rimırHfromHènHqüonomiüH‘ointHofHViıwVH2016TH_e_U4ZX

351 tıİ∆ıHrunİsHènİH”ystımiüH“iskVH 1

350 –ΔıHumpèütHofHnènkH“ıstètımıntsHonHulliquiİityHènİH”ystımiüH“iskVH

349 oommoİityHpynèmiüsfHmH”pèrsıHyultiUolèssHmpproèüΔVH

348 riltırin∆HforH“iskHmssıssmıntHofHuntıréènkHzıtworkVH

347 rormH‘rHènİHtıİ∆ıHrunİsfH“iskUyıèsurımıntH‘rıüisionHforHOptionH‘ortfoliosVH

346 yètrixHyıtriüsfzıtworkUnèsıİH”ystımiüH“iskH”üorin∆VH

345 tıİ∆ıHrunİH–èilH“iskfmnHunvısti∆ètionHinH”trıssıİyèrkıtsVH

344 –ΔıHxinkè∆ısHèmon∆HunsurènüıTHnènkin∆HorıİitHènİH”toükHyèrkıtsHinHscHoountriısHUHqviİınüısHfromH
xon∆HUHènİH”ΔortHUHrunH‘ırspıütivısHUVH2016THZcTHcaUY_X

343 zıtworkHqffıütsHinHoontè∆ionH‘roüıssısfHuİıntifiüètionHènİHoontrolVH 0

342 oontè∆ionHinHtΔıHsloéèlHnènkin∆H”ystımHİurin∆HtΔıH—V”HènİHqurozonıHorisisVH

341 orıİitHpıfèultH”wèpsfHpoısHtΔıH–rèİıİHVolumıHunfluınüıH“ısıèrüΔHuntırıstkVH

340 ’uènİHlâ��unionHfèitHlèHforüı´ fHunHinİiüıHİıHrisquıHsystˆ'miquıVH2017THbdTHdc 1
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339 qstimètionHènİHyoİılUnèsıİHooméinètionHofHoèusèlityHzıtworksVH

338 uİıntifyHtooHéi∆HtoHfèilHéènksHènİHüèpitèlHinsurènüıfHmnHıquiliériumHèpproèüΔVH2017THcTHbZUdc

337 oonülusionsVH2017THYYeUYZd

336 ”ystımiüH“iskHinHunsurènüıfH–owèrİsHèHzıwHmpproèüΔVH

335 OnHtΔıHoonsıquınüısHofH‘owırUxèwHnıΔèviorHinH‘èrtièlHoorrılètionHzıtworkHyoİılsVH

334 rinènüıHènİHzèturèlH“ısourüıHoonstrèintsVH2017TH4YUeY

333 qèrlyH èrnin∆HènİH”ystımiüH“iskHinHoorıHsloéèlHnènkin∆fHnèlènüıH”ΔııtHrinènüièlHzıtworkHènİH
yèrkıtH‘riüıUnèsıİHyıtΔoİsVH

332 mrıHnèsılOsHoèpitèlH”urüΔèr∆ısHforHsloéèlH”ystımiüèllyHumportèntHnènksH–ooH”mèllkVH2017THZXYcTH 2

331 sovırnmıntHuntırvıntionHinH”ıüurityHyèrkıtsfHqviİınüıHofHoontè∆ionTH”pıüulètionTHènİHunformıİH
–rèİin∆VH

330 unvısti∆ètionHonHtΔıHuntırüonnıütivityHinHtΔıHworıènHrinènüièlHunİustryVH 1

329 rinènüièlHnriİ∆ısHènİHzıtworkHoommunitiısVH 0

328 rorıüèstin∆H“ıèlizıİHVolètilityHyıèsurısHwitΔHyultivèriètıHènİH—nivèriètıHyoİılsfH–ΔıHoèsıHofHtΔıH
—”Hnènkin∆H”ıütorVH

327 ”prıèİHtΔıH orİfHuntırnètionèlH”pillovırsHfromHoıntrèlHnènkHoommuniüètionVH

326 ti∆ΔUİimınsionèlH”tètistiüèlHxıèrnin∆H–ıüΔniquısHforH–imıUvèryin∆HximitHOrİırHnookHzıtworksVH

325 ”prıèİHtΔıH orİfHuntırnètionèlH”pillovırsHfromHoıntrèlHnènkHoommuniüètionVH

324 –èilHnıΔèviorHinH‘ortfolioHOptimizètionHforHqquityH”tylıHrèütorsVH

323 xèwHènİHqüonomiüsHofHyèüropruİıntièlHnènkin∆H”upırvisionVH2018THYYUYXc

322 uİiosynürètiüHVolètilityH‘uzzlıfH–ΔıH“olıHofHmssıtsOHuntırüonnıütionsVH

(-)
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321 –ΔıH“ılètionsΔipHéıtwıınHèH—nifiıİHrinènüièlHoonİitionHunİıxHènİHyèjorHrorıi∆nHourrınüyHyèrkıtsVH 0

320 mppliüètionsHofHrènİomUmètrixHtΔıoryHènİHnonpèrèmıtriüHüΔèn∆ıUpointHènèlysisHtoHtΔrııHnotèélıH
systımiüHürisısVH2018THZTH4Y_U4bc

319 poHunformètionHoontè∆ionHènİHnusinıssHyoİılH”imilèritiısHqxplèinHnènkHorıİitH“iskH
oommonèlitiıskVH 1

318 rinènüièlHzıtworksHovırHtΔıHnusinıssHoyülıVH 0

317 –ΔıH‘itfèllsHofHoıntrèlHolıèrin∆HinHtΔıH‘rısınüıHofH”ystımètiüH“iskVH 0

316 VıütorHmutorı∆rıssivıHyoİılH itΔHpynèmiüHrèütorsVH

315 kkkkkHkkkkkHkHkkkkkkkHkkkkkkHkkkHkkHkkPuntırüonnıütıİnıssHènİHoontè∆ionH“iskHinHtΔıHworıènHrinènüièlH
unİustryHènİHutsHumpliüètionHforHtΔıHpıpositHunsurènüıHrunİQVH

314 mnHqpiİımiolo∆iüèlHyoİılHofHorisisH”prıèİHmürossH”ıütorsHinHtΔıH—nitıİH”tètısVH

313 ”ystımiüHnènkin∆HorisısfH–ΔıH“ılètionsΔipHnıtwıınHoonüıntrètionHènİHuntıréènkHoonnıütionsVH

312 fHPyıèsurin∆HènİHyènè∆in∆H”ystımiüH“isksfHmH”urvıyHènİH‘roposèlsQVH

311 oryptoüurrınüiısTHyèinstrıèmHmssıtHolèssısHènİH“iskHrèütorsHUHmH”tuİyHofHoonnıütıİnıssVH 1

310 yıèsurin∆HènİHyènè∆in∆H”ystımiüH“isksfHmH”urvıyHènİH‘roposèlsVH2018THYeTHY_YUZ_Z

309 nènkHtolİin∆sHènİH”ystımiüH“iskVH2018THZXYdTH 0

308 unvısti∆ètionHonHtΔıHuntırüonnıütivityHinHtΔıHworıènHrinènüièlHunİustryVH2018THYeTH4_Ucb

307 untırüonnıütıİnıssHènİHoontè∆ionH“iskHinHtΔıHworıènHrinènüièlHunİustryHènİHutsHumpliüètionHforHtΔıH
pıpositHunsurènüıHrunİVH2018THYeTHYacUZXY

306 mrıHoountırpèrtyHmrrèn∆ımıntsHin´ “ıinsurènüıHèH–ΔrıètHto´ rinènüièl´ ”tèéilitykVH2019THdbTHYeY

305 sloéèlHnènksHènİH”ystımiüH“iskfH–ΔıHpèrkH”iİıHofHoountryHrinènüièlHoonnıütıİnıssVH

304 pıtıütin∆HorisisHVulnırèéilityH—sin∆HYiılİH”prıèİHuntırüonnıütıİnıssVH
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303 rèütorièlHzıtworkHyoİılsH–oHumprovıH‘Z‘HorıİitH“iskHyènè∆ımıntVH 0

302 ”ystımiüH“iskHmnèlysisHènİH”urusHpıtıütionfHmH‘roposèlHforHèHoomplıtıHyıtΔoİolo∆yVH

301 “iskH–èkin∆THpivırsifiüètionTHènİH—V”VHnènkH”izıHmnomèliısVH 1

300 untı∆rètionHmmon∆H—”HnènksVH

299 “ı∆ulètoryHoèpitèlH‘lènnin∆HènİHpıfırrıİH–èxHmssıtsHinHèH‘ostUrinènüièlHorisisHqnvironmıntVH

298 ti∆ΔUpimınsionèlH”pèrsıHrinènüièlHzıtworksH–Δrou∆ΔHèH“ı∆ulèrisıİH“ı∆rıssionHyoİılVH

297 poısHOpırètin∆H“iskHmffıütH‘ortfolioH“iskkHqviİınüıHfromHunsurırsOH”ıüuritiısHtolİin∆VH

296 rirmHrıturnsHènİHnıtworkHüıntrèlityVH2019THeTHc4UdZ

295 oènHooooUnonİsHyiti∆ètıH”ystımiüH“iskkVH

294 –ΔıHvointH”pillovırHunİıxVH

293 ‘ortfolioH”ılıütionH—nİırH”ystımiüH“iskVH 0

292 ”ΔortU“unHpisıquiliériumHmİjustmıntHènİHxon∆U“unHqquiliériumHinHtΔıHuntırnètionèlH”toükHyèrkıtsfH
mHzıtworkUnèsıİHmpproèüΔVH 0

291 ’uèntumH–ıüΔnolo∆yHforHqüonomistsVH

290 rinènüièlHuntı∆rètionHinHmsièfHmH”ystımiüHViıwHonHourrınüyHyèrkıtsVH2020THYeTH4YUad 1

289 oommıntsHonHrinènüièlHuntı∆rètionHinHmsièfHmH”ystımiüHViıwHonHourrınüyHyèrkıtsVH2020THYeTHbZUb4

288 oOVupUYeHsprıèİin∆HinHfinènüièlHnıtworksfHmHsımipèrèmıtriüHmètrixHrı∆rıssionHmoİılVH2021TH 1

287 yoİılin∆H–urnin∆H‘ointsHinHtΔıHsloéèlHqquityHyèrkıtVH2021TH

286 nuiltUinHüΔèllın∆ısHwitΔinHtΔıHsupırvisoryHèrüΔitıüturıHofHtΔıHqurozonıVHY

(-)
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285 umpèütsHofHnınüΔmèrkUprivınHunvıstmıntHonHVolètilityHènİHoonnıütivityHofHqmır∆in∆HyèrkıtH
oèpitèlHrlowsVH

284 “iskHpırüıptionHènİHintılli∆ıntHİıüisionHinHüomplıxHsoüièlHinformètionHnıtworkVH2020THYZYTHeeUYYX 0

283 “iskHèttriéutionHènİHintırüonnıütıİnıssHinHtΔıHq—HvièHop”HİètèVH2020THYcTHa4eUabc 1

282 –ΔıHİynèmiüsHènİHİıtırminèntsHofHliquiİityHüonnıütıİnıssHèürossHfinènüièlHèssıtHmèrkıtsVH2022THccTH_4YU_ad 0

281 unformètionHnıtworksHinHtΔıHfinènüièlHsıütorHènİHsystımiüHriskVH2022THY_4THYXb_Zc 2

280 pynèmiüHüorrılètionHofHmèrkıtHüonnıütivityTHriskHspillovırHènİHèénormèlHvolètilityHinHstoükHpriüıVH
2022THadcTHYZbaXb 0

279 mH”tètistiüèlHyıèsurıHofHsloéèlHqquityHyèrkıtH“iskVH2020THYYTHYXa_UYXbX

278 –ΔıH—r∆ınüyHtoHnorrowHinHtΔıHuntıréènkHyèrkıtVH 0

277 pıfèultHoountUnèsıİHzıtworkHyoİılsHforHorıİitHoontè∆ionVH

276 OptionsUnèsıİH”ystımiüH“iskTHrinènüièlHpistrıssTHènİHyèüroıüonomiüHpownturnsVH

275 orossUmutoüorrılètionTH“iskH–rènsmissionHènİHoontè∆ionHinHtΔıHsloéèlHop”HyèrkıtsVH

274 nrokırHzıtworkHoonnıütivityHènİHtΔıHorossU”ıütionHofHqxpıütıİH“ıturnsVH

273 oorrılètionH“iskTH”trin∆sHènİHmssıtH‘riüısVH

272 yoİılin∆H–urnin∆H‘ointsHunHsloéèlHqquityHyèrkıtVH

271 ‘ositivıHnènkUtoUnènkH”pillovırsVH

270 sıo∆rèpΔiüHzıtworksHènİH”pillovırsHéıtwıınHnènksVH 0

269 ”ystımiüH“iskHènİHtΔıHoOVupHoΔèllın∆ıHinHtΔıHquropıènHnènkin∆H”ıütorVH 2

268 mHzıtworkHmnèlysisHofHunformètionHpiffusionHinHtΔıHrinènüièlH”ıütorVH
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267 VèrièélıHmnnuitiısHènİH”ystımiüH“iskVH2020THrˆ'vrirZXZXTHbZ

266 xiquiİityHzıtworksVH

265 ”trıssH–ıstin∆HènİH”ystımiüH“iskHyıèsurısH—sin∆HyultivèriètıHoonİitionèlH‘roéèéilityVH 0

264 nènkHxiquiİityHorıètionHènİH”ystımiüH“iskVH

263 nènkHtıtıro∆ınıityHènİHrinènüièlH”tèéilityVH

262 “u”oOH”u”–ˆ�yuoOTHr“msuxupmpqHruzmzoqu“mHqHo“u”qfH—ymHmzˆ�xu”qH‘ˆ�”UwqYzq”umzmHmH‘m“–u“H
pmHoOz–“un—uˆ�ˆ�OHpqHrq“zmzpOHom“puyHpqHom“VmxtOVH2020THZ4TH

261 ”ystımiüH“iskHinHtΔıHoΔinısıHnènkin∆H”ıütorVH

260 ”ystımiüH“iskfHtΔıHqffıütHofHyèrkıtHoonfiİınüıVH

259 –ΔıHunnovètivıHmpproèüΔısHtoHqstimètin∆HnusinıssHyoİılsHofHyoİırnHnènksVH2020THZbU4_ 6

258 –ΔıHqvolvin∆H“iskHxènİsüèpıfHumpèütHonHuntırnèlHoontrolHènİHqxtırnèlH“ı∆ulètionVH2020THceUYXY

257 tıİ∆ıHrunİH‘ırformènüıHunİırHyisspıüifiıİHyoİılsVH 0

256 nıΔèviorèlH‘ortfolioHyènè∆ımıntHwitΔHxèyırıİHq”sHsoèlsHènİHmiHqstimètionHofHmssıtH“ıturnsVH 0

255 —sin∆HqntropyHtoHqvèluètıHtΔıHumpèütHofHyonıtèryH‘oliüyH”ΔoüksHonHrinènüièlHzıtworksVH2021THZ_TH 0

254 yıèsurin∆HoomplıxityHinHrinènüièlHpètèVH2020THdTH

253 yèkroH˜°ΔtiyètiH‘olitikèlèr˜–nH–ˆ…rkHnènkèü˜–l˜–kH”istımiH–oplèmHwrıİiHtèümiHˆ�zırinİıkiHqtkisiVH2020TH4YeU44X

252 ‘roviİin∆HèHzıtworkHforHyıèsurin∆HtΔıHpynèmiüsHVolètilityHoonnıütıİnıssHofHOilHènİHrinènüièlH
yèrkıtsVH2020THdTHY4eUYab

251 “iskHmènè∆ımıntHvièHüontımporènıousHènİHtımporèlHİıpınİınüıHstruüturısHwitΔHèppliüètionsVVH
2021THdTHYXYadc

250 mHyultiUxıvılHzıtworkHmpproèüΔHtoH”pillovırsHmnèlysisfHmnHmppliüètionHtoHtΔıHyèltısıHpomıstiüH
unvıstmıntHrunİsH”ıütorVH

(-2020)
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249 mH‘ıèkHnulkHpıèlH–rèüin∆HnèsıİHoompèrètivıHmnèlytiüèlH”tuİyHforHOptimizıHunvıstmıntH”trètı∆yVH
2021TH_4dU_a_

248 ”Δiftin∆HéèlènüısHofHsystımiüHriskHinHtΔıHoΔinısıHéènkin∆HsıütorfHpıtırminèntsHènİHtrınİsVH2022THcbTHYXY4ba 2

247 zonUfinènüièlHüorporètionsHènİHsystımiüHriskVH2022THcZTHYXZYZe 0

246 –ΔıH“iskHmnèlysisHofHuntırnètionèlH”toükHyèrkıtHnèsıİHonHoomplıxHzıtworkHmpproèüΔVH2021TH

245 xinkè∆ısHènİHsystımiüHriskHinHtΔıHquropıènHinsurènüıHsıütorVHzıwHıviİınüıHéèsıİHon´ yinimumH
”pènnin∆H–rıısVHY 0
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128 pııpHİivin∆HintoHtΔıH”Nèmpg‘HquropıH_aXHinİıxHnıtworkHènİHitsHrıèütionHtoHoOVupUYeVH

127 ”ystımiüHriskHènİHiİiosynürètiüHnıtworksHèmon∆H∆loéèlHsystımiüèllyHimportèntHéènksVH 1

126 qxplorin∆H”ystımiüH“iskHyıèsurımıntHussuısHinH”ΔèİowHnènksfHmHoèsıHofHènHqmır∆in∆HqüonomyVHZZccecdcZZYYXcc

125 ‘ositivıHnènkUtoUnènkH”pillovırsVHYUae

124 xèr∆ıH”pillovırHzıtworksHofHzonstètionèryH”ystımsVHYU_c
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123 qxèminin∆H”ystımiüH“iskHusin∆Hsoo∆lıH‘è∆ı“ènkHml∆oritΔmfHmnHmppliüètionHtoHunİiènHzonUnènkH
rinènüièlHoompèniısHPznrosQHorisisVH2022THcTHacaUadd

122 mHmultilèyırHèpproèüΔHforHsystımiüHriskHinHtΔıHinsurènüıHsıütorVH2022THYbZTHYYZ_ed 0

121 yultisüèlıHfıèturısHofHıxtrımıHriskHspillovırHnıtworksHèmon∆H∆loéèlHstoükHmèrkıtsVH2022THbZTHYXYca4 1

120 oqOHOptionHoompınsètionTH“iskU–èkin∆HunüıntivısTHènİH”ystımiüH“iskHinHtΔıHnènkin∆HunİustryVH

119 ”ynüΔronizètionHpèttırnsHinHtΔıHquropıènH—nionVHYUZZ

118 pynèmiüHürıİitHüontè∆ionHènİHè∆∆rı∆ètıHlossHinHnıtworksVH2022THbZTHYXYccX

117 nèyısiènHyèrkovU”witüΔin∆H–ınsorH“ı∆rıssionHforH–imıUVèryin∆HzıtworksVHYUZe

116 pıtırminèntsHofHüonnıütıİnıssHinHfinènüièlHinstitutionsfHqviİınüıHfromH–èiwènVH2022THYXXeaY

115 unsurırsHèsHmssıtHyènè∆ırsHènİH”ystımiüH“iskVH 1

114 qffıütsHofHooviİUYeHonHtΔıHnu”–HYXXHnıtworkHstruüturıVHYUYc 1

113 rèütorHvolètilityHspillovırHènİHitsHimpliüètionsHonHfèütorHprımièVH2022THYXYb_Y

112 –ΔıHnıtworkHofHüommoİityHriskVH

111 –èilHpıpınİınüyHènİH“iskH”pillovırHéıtwıınHOilHyèrkıtHènİHoΔinısıH”ıütorèlH”toükHyèrkıtsâ��mnH
mssıssmıntHofHtΔıHZXY_H“ıfinıİHOilH‘riüin∆H“ıformVH2022THYaTHbXcX 0

110 zıtworkHstruüturıHènİHfrè∆mıntètionHofHtΔıHmr∆ıntinıènHintıréènkHmèrkıtsVH2022TH_THYXXXbb

109 nènkin∆HnıtworksTHsystımiüHriskTHènİHtΔıHürıİitHüyülıHinHımır∆in∆HmèrkıtsVH2022THdXTHYXYb__

108 “ısıèrüΔHonHstoükHvolètilityHriskHènİHinvıstorHsıntimıntHüontè∆ionHfromHtΔıHpırspıütivıHofH
multiUlèyırHİynèmiüHnıtworkVH2022THd4THYXZ_ae 0

107 qxtrımıHriskHspillovırsHèürossHfinènüièlHmèrkıtsHunİırHİiffırıntHürisısVH2022THYYbTHYXbXZb 0

106 “iskHspillovırHènèlysisHofHoΔinèâ��sHfinènüièlHsıütorsHéèsıİHonHèHnıwHsm“otHüopulèHquèntilıHrı∆rıssionH
moİılVH2022THb_THYXYdYc 1
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105 sloéèlHéènksHènİHsystımiüHriskfH–ΔıHİèrkHsiİıHofHüountryHfinènüièlHüonnıütıİnıssVH2022THYZeTHYXZc_4 0

104 ”ystımiüH“iskH”pillovırsHmürossHoΔinısıHqnır∆yHoompèniısfHqviİınüıHfromHèH–èilUqvıntHprivınH
zıtworkHmnèlysisVH 0

103 pynèmiüHriskHspillovırHèmon∆HüruİıHoilTHıüonomiüHpoliüyHunüırtèintyHènİHoΔinısıHfinènüièlHsıütorsVH
2023THd_TH4ZYU4aX 1

102 “iskH–rènsmissionHofH–rèİıH‘riüıHrluütuètionsHfromHèHziükılHoΔèinH‘ırspıütivıfHnèsıİHonH”ystımètiüH
“iskHqntropyHènİHsrèn∆ırHoèusèlityHzıtworksVH2022THZ4THYZZY 0

101 “ı∆ionèlHè∆∆rı∆ètıHinİiüètorsHunİırHsuénètionèlHΔıtıro∆ınıityfHıviİınüıHfromHtΔıHoOVupUYeH
pènİımiüHinH”pèinVH2022TH_bTHYUZY 0

100 ”ystımiüH“iskfHnènkHoΔèrèütıristiüsHyèttırVH 0

99 usHo”“HlinkıİHtoHiİiosynürètiüHriskkHqviİınüıHfromHtΔıHüopulèHèpproèüΔVH 0

98 ”ystımiüHriskHinHtΔıH”üènİinèviènHéènkin∆HsıütorVH 0

97 pownsiİıHènİHupsiİıHriskHspillovırsHfromHüommırüièlHéènksHintoHoΔinèâ��sHfinènüièlHsystımfHèHnıwH
üopulèHquèntilıHrı∆rıssionUéèsıİHooVè“HmoİılVHYUZb 1

96 ”truüturèlHVm“HènİHfinènüièlHnıtworksfHmHminimumHİistènüıHèpproèüΔHtoHspètièlHmoİılin∆VH 0

95 rinènüièlHoonnıütıİnıssHènİH“iskH–rènsmissionHèmon∆HyqzmHoountriısfHqviİınüıHfromH
oonnıütıİnıssHzıtworkHènİHolustırin∆HmnèlysisVH2022THYXYbab 0

94 ”ıütorèlHvolètilityHspillovırsHènİHtΔıirHİıtırminèntsHinHViıtnèmVH 0

93 –ΔıHrılètionsΔipHéıtwıınHtΔıHriskHofHfèilurıHènİHtΔıH∆loéèlHsystımiüHimportènüıHofHéènksfHmH
multiüritırièHıvèluètionHèpproèüΔVHYUYa 0

92 msièâ��sHfinènüièlHintırüonnıütıİnıssfHqvolutionTHimpliüètionsTHènİHinsi∆ΔtsHfromHpèstHürisısVH2022THcbTHbdaUcXc 0

91 –ypısHofHsystımiüHriskHènİHmèüroıüonomiüHforıüèstfHqviİınüıHfromHoΔinèVH2022TH_XTH44beU44eZ 0

90 –ΔıH“olıHofHsrıınHrinènüièlH”ıütorHunitiètivısHinHtΔıHxowUoèréonH–rènsitionfHmH–ΔıoryHofHoΔèn∆ıVH
2022TH 0

89 ”toükHunİıxH”potâ��ruturısHmréitrè∆ıH‘rıİiütionH—sin∆HyèüΔinıHxıèrnin∆HyoİılsVH2022THZ4THY4bZ 0

88 sıo∆rèpΔiüHnıtworksHènİHspillovırsHéıtwıınHéènksVH2022THYXZ_Y_ 0
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87 mİèptètionHofH‘èrtièlHyutuèlHunformètionHfromHyixıİHqméıİİin∆HtoHpisürıtıUVèluıİH–imıH”ıriısVH
2022THZ4THYaXa 1

86 yoİılin∆HtΔıH‘ètΔsHofHoΔinèâ��sH”ystımiüHrinènüièlH“iskHoontè∆ionfHmH“ipplıHzıtworkH‘ırspıütivıH
mnèlysisVH 0

85 ”pètièlH”pillovırsHofHrinènüièlH“iskHènİH–ΔıirHpynèmiüHqvolutionfHqviİınüıHfromHxistıİHrinènüièlH
unstitutionsHinHoΔinèVH2022THZ4THYa4e 1

84 mHZUstè∆ıHılèstiüHnıtHèl∆oritΔmHforHıstimètionHofHspèrsıHnıtworksHwitΔHΔıèvyUtèilıİHİètèVHYUZe 0

83 xıèİâ��lè∆HİıtıütionHènİHnıtworkHülustırin∆HforHmultivèriètıHtimıHsıriısHwitΔHènHèppliüètionHtoHtΔıH
—”HıquityHmèrkıtVH 0

82 rorıüèstin∆Hüryptoüurrınüiısâ��HpriüıHwitΔHtΔıHfinènüièlHstrıssHinİıxfHèH∆rèpΔHnıurèlHnıtworkH
prıİiütionHstrètı∆yVHYUYX 0

81 –ΔıHimpèütHofHVuXHonHoΔinèâ��sHfinènüièlHmèrkıtfHmHnıwHpırspıütivıHéèsıİHonHΔi∆ΔUİimınsionèlHènİH
timıUvèryin∆HmıtΔoİsVH2022THb_THYXYd_Y 0

80 ”ystımiüHriskHènİHoOZHımissionsHinHtΔıH—V”VVH2023THb4THYXYXdd 1

79 uz”–“—yqz–mxHVm“umnxq”Huzrq“qzoqHuzHmH”ymxxUpuyqz”uOzmxHVm“HyOpqxH u–tHpYzmyuoH
xm–qz–Hrmo–O“”VHYU4c 0

78 –ΔıHmotifsHofHriskHtrènsmissionHinHmultivèriètıHtimıHsıriısfHmppliüètionHtoHüommoİityHpriüısVH2022THYXY4ae 0

77 oΔèn∆in∆HvulnırèéilityHinHmsièfHüontè∆ionHènİHspillovırsVH 1

76 –ΔıHimpèütHofHnıtworkHüonnıütivityHonHfèütorHıxposurısTHèssıtHpriüin∆THènİHportfolioHİivırsifiüètionVH
2022TH 0

75 OnHtΔıHüonnıütıİnıssHofHüommoİityHmèrkıtsfHmHüritiüèlHènİHsılıütivı´ survıyHofHımpiriüèlHstuİiısH
ènİHéiéliomıtriüHènèlysisVH 0

74 rinènüièlHrısiliınüıHofHinsurènüıHnıtworkHİurin∆HooviİUYeHpènİımiüVH 0

73 ”pillovırHqffıütsHofHmsiènHnènkin∆H”ıütorHonH”ystımiüH“iskHinHtΔıHunsurènüıH”ıütorfHnèsıİHonHèH
pouélıUooVè“HyoİılVH 0

72 nuilİin∆HoptimèlHrı∆imıUswitüΔin∆HportfoliosVH2023THb4THYXYd_c 0

71 yıèsurin∆HfinènüièlHsounİnıssHèrounİHtΔıHworlİfHmHmèüΔinıHlıèrnin∆HèpproèüΔVH2023THdaTHYXZ4aY 0

70 msymmıtriüHüontè∆ionHofHjumpHriskHinHtΔıHoΔinısıHfinènüièlHsıütorfHyonıtèryHpoliüyHtrènsmissionH
mèttırsVH2023THYYeTHYXbYXc 0
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69 yètrixUvèriètıH”mootΔH–rènsitionHyoİılsHfor´ –ımporèlHzıtworksVH2022THY_cUYbc 0

68 mHminimumHspènnin∆HtrııHènèlysisHofHtΔıH‘olisΔHstoükHmèrkıtVH2022TH44TH4ZXU44a 0

67 oorrılètionsHofHq”sH“ètin∆sfHmH”i∆nıİH ıi∆ΔtıİHzıtworkHmnèlysisVH2022THZTHb_dUbad 0

66 yoİifyin∆HPyQooVè“HènİHüonstruütin∆HtèilHriskHnıtworksHtΔrou∆ΔHènèlytiüHΔi∆ΔırUorİırHmomıntsfH
qviİınüıHfromHtΔıH∆loéèlHforıxHmèrkıtsVH2022THYcTHıXZcccab 1

65 rorıüèstin∆HoΔinısıHmèüroıüonomyHwitΔHvolètilityHüonnıütıİnıssHofHfinènüièlHinstitutionsVHYUZY 0

64 oOVupUYeHènİHtèilHriskHüontè∆ionHèürossHüommoİityHfuturısHmèrkıtsVH 0

63 orisisHtrènsmissionHİı∆rııHmıèsurımıntHunİırHürisisHpropè∆ètionHmoİılVH2023TH_TH 0

62 ”ystımiüHriskHinHoΔinèHnıwHınır∆yHstoükHmèrkıtsVH 0

61 untırüonnıütıİnıssHènİHıxtrımıHriskfHqviİınüıHfromHİuèlHéènkin∆HsystımsVH2022THYXbYaX 0

60 mnHènèlysisHofHtΔıHıvolutionHofH∆loéèlHfinènüièlHnıtworkHofHtΔıHüoorİinètıİHportfolioHinvıstmıntH
survıyVH 0

59 ’uèntifyin∆HintırüonnıütıİnıssHènİHüıntrèlityHrènkin∆Hèmon∆HfinènüièlHinstitutionsHwitΔH–V‘UVm“H
frèmıworkVH 0

58 poHlowırHınvironmıntèlTHsoüièlTHènİH∆ovırnènüıHPq”sQHrètıİHüompèniısHΔèvıHΔi∆ΔırHsystımiüH
impèütkHqmpiriüèlHıviİınüıHfromHquropıHènİHtΔıH—nitıİH”tètısVH 0

57 —npèükin∆HoitiısHèsHoomplıxHmİèptivıH”ystımsVH2022THYe4aUYeaX 0

56 yıèsurımıntHènİHprıİiütionHofHsystımiüHriskHinHoΔinèâ��sHéènkin∆HinİustryVH2023THb4THYXYdc4 1

55 mnèlyzin∆HquèntilıHspillovırHıffıütsHèmon∆HintırnètionèlHfinènüièlHmèrkıtsVH2023THb4THYXYddY 0

54 sınırètionHyıüΔènismHofHyèjorH“isksHinHoΔinısıH”toükHyèrkıtâ��–ΔıorıtiüèlHqxplènètionHnèsıİHonH
tΔıHuméèlènüıHofHxiquiİityH”upplyHènİHpımènİVH2023THY_THYYUYe 0

53 –ΔıHimpèütHofHoOVupUYeHonHtΔıHtourismHènİHΔospitèlityHunİustryfHqviİınüıHfromHintırnètionèlHstoükH
mèrkıtsVH2023THb4THYXYdca 0

52 ”prıèİin∆HofHürossUmèrkıtHvolètilityHinformètionfHqviİınüıHfromHmultiplıxHnıtworkHènèlysisHofH
volètilityHspillovırsVH2023THd_THYXYc__ 0
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51 untırüonnıütıİHmultilèyırHnıtworksfH’uèntifyin∆HüonnıütıİnıssHèmon∆H∆loéèlHstoükHènİHforıi∆nH
ıxüΔèn∆ıHmèrkıtsVH2023THdbTHYXZaYd 0

50 yèüropruİıntièlH“ı∆ulètionfHmH“iskHyènè∆ımıntHmpproèüΔVH 0

49 mHmovin∆UwinİowHéèyısiènHnıtworkHmoİılHforHèssıssin∆HsystımiüHriskHinHfinènüièlHmèrkıtsVH2023TH
YdTHıXZceddd 0

48 oèpitèlHissuènüısHènİHprımiumH∆rowtΔHinHtΔıHpropırtyâ��lièéilityHinsurènüıHinİustryfHıviİınüıHfromH
tΔıHfinènüièlHürisisHènİHoOVupUYeHrıüıssionVH 0

47 qèrtΔquèkıHnıtworkHüonstruütionHmoİılsfHfromHméıU”uzukiHtoHèHmultiplıxHèpproèüΔVH 0

46 yèr∆inHtrèİin∆HènİHspillovırHıffıütsfHqviİınüıHfromHtΔıHoΔinısıHstoükHmèrkıtsVH2023THYXYXXa 0

45 ”Δrinkè∆ıHıstimètionHofHmultiplıHtΔrısΔolİHfèütorHmoİılsVH2023TH 0

44 pynèmiüHmoİılin∆HofHmèr∆inèlHıxpıütıİHsΔortfèllHunİırHıüonomiüHsınsitivityfHımpiriüèlHıviİınüıH
fromH‘èkistènVH 0

43 uİıntifyin∆HinfluıntièlHfinènüièlHstoüksHusin∆HsimulètionHwitΔHèHtwoUlèyırHnıtworkVH2023THeTHıYaYbY 0

42 oènHüorporètıHfinènüin∆HtΔrou∆ΔHtΔıHstoükHmèrkıtHürıètıHsystımiüHriskkHqviİınüıHfromHtΔıHn“VyH
sıüuritiısHmèrkıtVH2023THYXYX_Y 0

41 OilHpriüıHéuéélısfH–ΔıHrolıHofHnıtworkHüıntrèlityHonHiİiosynürètiüHsovırıi∆nHriskVH2023THdZTHYX_4e_ 0

40 pynèmiüHüonnıütıİnıssHinHüommoİityHfuturısHmèrkıtsHİurin∆HooviİUYeHinHunİièfHzıwHıviİınüıHfromH
èH–V‘UVm“HıxtınİıİHjointHüonnıütıİnıssHèpproèüΔVH2023THdZTHYX_4eX 0

39 yoİılin∆HtΔıH∆loéèlHsovırıi∆nHürıİitHnıtworkHunİırHülimètıHüΔèn∆ıVH2023THdcTHYXZbYd 0

38 yèüroUfinènüièlHspillovırsVH2023THY__THYXZdZ4 0

37 ”tuİyHonHintırnètionèlHınır∆yHmèrkıtHènİH∆ıopolitiüèlHriskHüontè∆ionHéèsıİHonHüomplıxHnıtworkVH
2023THdZTHYX_4ea 0

36 ”pillovırHıffıütsHéıtwıınHintırnıtHfinènüièlHinİustryHènİHtrèİitionèlHfinènüièlHinİustryfHqviİınüıH
fromHtΔıHoΔinısıHstoükHmèrkıtVH2023THceTHYXYecY 0

35 ”ystımiüHriskHspillovırsHènİHtΔıHİıtırminèntsHinHtΔıHstoükHmèrkıtsHofHtΔıHnıltHènİH“oèİHüountriısVH
2023THaaTHYXYXZX 0

34 –ΔıHıffıütHofHtΔıHİisposèlHofHnonUpırformin∆HloènsHonHintıréènkHliquiİityHriskHinHoΔinèfHmHüèsΔHflowH
nıtworkUéèsıİHènèlysisVH2023THdeTHYXaUYYe 0
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33 yıèsurımıntHofHoommuniüètionHènİH”ystımètiüH“iskHinH–ıΔrènH”toükHqxüΔèn∆ıHunİıxHPwitΔHxinıèrH
ènİHzonlinıèrHsrèn∆ırHoèusèlityHmpproèüΔHènİH“ı∆rıssionH”witüΔin∆QVH2020THYYTHYYeUYab 0

32 pıétHİıfèultTHfinènüièlHriskHtrènsmissionHènİH∆ovırnènüıHfromHtΔıHpırspıütivıHofHsupplyHüΔèinH
nıtworkVH2023THeTHıY4ZZ4 0

31 –ΔıHstèélıHtèilHİıpınİınüıHènİHinfluınüıHèmon∆HtΔıHquropıènHstoükHmèrkıtsfHèHsüorıUİrivınH
İynèmiüHüopulèHèpproèüΔVHYUZ4 0

30 ”ystımiüH“iskH–rènsmissionHfromHtΔıH—nitıİH”tètısHtoHmsiènHqüonomiısHpurin∆HtΔıHoOVupUYeH
‘ırioİVH2023THZZTHacUd4 0

29 –ΔıH“olıHofH”ystımiüH“iskH”pillovırsHinHtΔıH–rènsmissionHofHquroHmrıèHyonıtèryH‘oliüyVH 0

28 mssıssin∆HstoükHmèrkıtHüontè∆ionHènİHüomplıxHİynèmiüHriskHspillovırsHİurin∆HoOVupUYeHpènİımiüVH
2023THYYYTHdda_UdddX 0

27 yèüropruİıntièlH“ı∆ulètionfHmH“iskHyènè∆ımıntHmpproèüΔVH 0

26  ΔırıHİoısHtΔıHriskHliıkH”ystımiüHriskHènİHtèilHriskHnıtworksHinHtΔıHoΔinısıHfinènüièlHmèrkıtVH 0

25 mnHunnovètivıHpıüisionH”upportHmpproèüΔHtoHyıèsurıHtΔıH‘ropè∆ètionHofH”ystımiüH“iskH—sin∆H
srèn∆ırHoèusèlityHzıtworksVH2022TH 0

24 ”upırΔi∆ΔwèysHènİHroèİsHofHmultivèriètıHtimıHsıriısHsΔoükHtrènsmissionfHmppliüètionHtoH
üryptoüurrınüyTHüèréonHımissionHènİHınır∆yHpriüısVH2023THbYaTHYZdadY 0

23 oonnıütıİnıssHènèlysisHofHpriüıHrıturnHinİıxHèmon∆HyèlèysiènHıüonomiüHsıütorsVH 0

22 ”ystımiüHriskHènİHfinènüièlHsystımHnıtworkHusin∆HfinènüièlHriskHmıtırfHtΔıHüèsıHofHViıtnèmVHYUZ_ 0

21 xıèrnin∆HrinènüièlHzıtworksHwitΔHti∆ΔUrrıquınüyH–rèİıHpètèVH2023THZTH 0

20 ‘ortfolioH”ılıütionHunİırH”ystımiüH“iskVH 0

19 mHnıwHoopulèUooVè“HèpproèüΔHinüorporètin∆HtΔıH‘”OU”VyHforHiİıntifyin∆HsystımiüèllyHimportèntH
finènüièlHinstitutionsVH2023TH_bTH 0

18 ”ystımiüHriskHprıİiütionHéèsıİHonH”èvitzkyUsolèyHsmootΔin∆HènİHtımporèlHüonvolutionèlHnıtworksVH
2023TH_YTHZbbcUZbdd 0

17 “ıprintHoffHOnHtΔıHnıtworkHtopolo∆yHofHvèriènüıHİıüompositionsfHyıèsurin∆HtΔıHüonnıütıİnıssHofH
finènüièlHfirmsVH2023THZ_4THcXUeX 0

16 yultilèyırHnıtworkHènèlysisHforHmıèsurin∆HtΔıHintırUüonnıütıİnıssHéıtwıınHtΔıHoilHmèrkıtHènİH
sZXHstoükHmèrkıtsVH2023THYZXTHYXbb_e 0
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15 rorıüèstin∆HoommoİityHyèrkıtH”ynüΔronizètionHwitΔHoommoİityHourrınüiısfHmHzıtworkUnèsıİH
mpproèüΔVH2023THZaTHabZ 0

14 qstimètin∆HtimıUvèryin∆HproximityHwitΔHèHstètıâ��spèüıHmoİılVHYUZe 0

13 oèsüèİin∆HfèilurıHinH∆uèrèntııHnıtworksHfromHtΔıHpırspıütivıHofHıquiliériumVH 0

12 yultilèyırHnıtworksHinHtΔıHfrıquınüyHİomèinfHyıèsurin∆HıxtrımıHriskHüonnıütıİnıssHofHoΔinısıH
finènüièlHinstitutionsVH2023THbaTHYXYe44 0

11 oıntrèlityHmıèsurısHofHfinènüièlHsystımHintırüonnıütıİnıssfHmHmultiplıHürisısHstuİyVH2023THeTHıYa4Zc 0

10 mnHunnovètivıHmpproèüΔHtoHmnèlyzıHrinènüièlHoontè∆ionH—sin∆HoèusèlityUnèsıİHoomplıxHzıtworkH
ènİHVèluıHètH“iskVH2023THYZTHYd4b 0

9 rinènüièlHnıtworksHènİHsystımiüHriskHvulnırèéilitiısfHmHtèlıHofHunİiènHéènksVH2023THbaTHYXYebZ 0

8 nènkH”ystımiüH“iskHinH”outΔıèstHmsiènHqüonomiısVH2023THZXYUZYe 0

7 untırlinkè∆ısHofHmèrkıtHpowırTHpriüıHènİHliquiİityHnıtworkHin´ éènksfHıviİınüıHfromHènHımır∆in∆H
ıüonomyVH 0

6 OptionsUéèsıİHsystımiüHriskTHfinènüièlHİistrıssTHènİHmèüroıüonomiüHİownturnsVH2023THYXXd_4 0

5 “iskHoonnıütıİnıssHèmon∆HuntırnètionèlH”toükHyèrkıtsfHrrısΔHrinİin∆sHfromHèHzıtworkHmpproèüΔVH
2023THYYTHZXc 0

4 yıèsurin∆HtΔıHfrıquınüyHènİHquèntilıHüonnıütıİnıssHéıtwıınHpoliüyHüètı∆oriısHènİH∆loéèlHoilH
priüıVH2023THd_THYX_aba 0

3 mHyultiplıH–imısüèlısHoonİitionèlHoèusèlHmnèlysisHonHtΔıHoèréonUqnır∆yH“ılètionsΔipfHqviİınüıH
fromHquropıènHènİHqmır∆in∆HyèrkıtsVHYUYY 0

2 –owèrİsHèHmèüropruİıntièlHrı∆ulètoryHfrèmıworkHforHmutuèlHfunİskVH 0

1 olimètıHriskHènİHfinènüièlHsystımsfHmHnonlinıèrHnıtworkHüonnıütıİnıssHènèlysisVH2023TH_4XTHYYcdcd 0
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